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Bajo Imacec, el regreso

[:] [=] pauta economica

semanal

de Etcheberry al S|
y las pensiones se
tomaron el debate

Fue una semana de sorpresas: el magro crecimiento de la economia

en mayo golpeo los animos de analistas y el Gobierno. En tanto, el

Ejecutivo se jugo una carta potente para reemplazar a Hernan Frigolett.

POR SANDRA BURGOS

asemana empezo sin descan-
L so ni pausas. Alas 8:30 de la

mananadel lunes, el mercado
se sorprendid, para mal, con el
Imacec de mayo que creci6 tan sélo
un1,1% en comparacion con igual
mes del afio pasado. La cifraestuvo
por debajo del rango esperado que
se ubicaba entre 1,8% y 2,8%. La
serie desestacionalizada disminuyo
0,4% respecto del mes precedente
y crecio 2,0% en doce meses.

Un balde de agua fria para todos,
pero especialmente para el ministro
de Hacienda, Mario Marcel, que se
mostro decepcionado, califican-
do la cifra como "insatisfactoria”,
advirtiendo que en junio tampoco
se veran mejores numeros. Eso si,
aseguro que en el tercer trimestre
de este afio yaempezaremos a ver
una dinamica mas robusta que nos
vaallevar a cifras del orden de 2,7%
de crecimiento, que por ciertoesla
proyeccion del Gobierno.

Pero el mercado no comparte
esas expectativas. Tras conocerse
ellmacec, inmediatamente los eco-
nomistas y analistas ajustaron sus
estimaciones de crecimiento para
2024, distanciandose de un alza del
PIB de 3% este afno y ubicandolas
mas cerca del 2,6% enla parte alta
de la banda de proyecciones.

Las cuentas de la luz

Y cuando aun el mercado digeria
la noticia del Imacec, el Ejecutivo
anunciaba un proyecto de ley para
ampliar la cobertura del subsidio
ante el alza de las tarifas eléctricas,
el cual se presentara a mas tardar
a mediados de agosto, para ser
discutido en el Congreso.

La propuesta considera fuentes
de financiamiento como un au-
mento temporal del impuesto al
carbon, aporte fiscal concargoala
recaudacion adicional de IVA y un
alzatemporal del Cargo por Servicio

Publico correspondiente a mayores
consumidores industriales, cuyo
consumo sea superior a 5.000 kWh.

Esto permitiria recaudar del orden
de US$ 320 millones anuales, que
ayudara a triplicar el numero de
hogares beneficiados con el sub-
sidio, que llegarian a 4,7 millones
(unas 10 millones de personas), asi
como ampliar el plazo de la entrega
del subsidio.

El ministro de Energia, Diego
Pardow, explicd que espera que
esta iniciativa gatille, a contar del
proximo ano, una caida cercana al
7% en el valor de la energia que
es el 70% del componente de las
cuentas de la luz.

Elanuncio pocoayudé atemplarlos
animos. Los gremios se manifestaron
encontradela propuestadeaumentar
lacargaimpositiva alaindustriay los
grandes clientes. Ademas un grupo
de diputados independientes y PPD
anunciaron la presentacion de un
recurso de proteccionparasuspender
el descongelamiento de las tarifas
eléctricas y el alza en las boletas.

La Sonami también se sumdala
preocupacion y advirtio un fuerte
impacto en la mineria por el alza
en las cuentas de la luz y alerto
que algunas faenas ya operan en
el margen.

Lapréxima semana el temaseguira
en la agenda. El lunes el Gaobierno
mostrara a la mesa técnica las
cifras que respaldan la propuesta,
partiran con zanjar las diferencias
gue hay con los técnicos de los
senadores respecto a los calculos
sobre recaudacion del IVA.

El regreso del “Jedi”
Etcheberry

Pero el lunes no se terminaria
con el anuncio del proyecto para
subsidiar las tarifas eléctricas aun
sectorde la poblacion. Por la tarde,
el ministerio de Hacienda sorprendio
a todos con un comunicado en el
cual anunciaba la salida del director

del Servicio de Impuestos Internos
(SHl), Hernan Frigolett, y al nombrar
como subrogante al historico Javier
Etcheberry (fue director del Sll entre
marzo de 18990 y enero de 2002,
quien horas antes del anuncio
habia asumido como subdirector
de Asuntos Corporativos.

Suaterrizaje, seglin se supo con
el correr de las horas, comenzo a
definirse hace varios meses entre
Marcel, Etcheberry y el propio
Frigolett.

El mundo tributario ve la llegada
de Etcheberry, como una carta del
Gobierno para lograr destrabar el
proyecto de cumplimiento tributario
y sobre todo en lo que respecta al
levantamiento del secreto bancario.

Elingeniero civil, tiene las creden-
ciales de haber sido un director del
Sll que salio por la puerta ancha, es
untécnico impecable y ademas con
lazos en el mundo de la derecha.

Los ajustes de pieza en
Hacienda

El ajuste de piezas en el aparato
gubernamental noparé conlallegada
de Etcheberry. El martes se anuncio
que Hernan Frigolett sacaria billetes
de avion a Paris, para asumir como
embajador de Chile ante la OCDE,
cargo que hasta ese minuto era ocu-
pado por el abogado Francisco Saffie.

El jueves Hacienda informé que
Saffie vuelve a Chile a un nuevo
cargo en el ministerio. Asumira
como coordinador de Regulacion
Econdmica de la cartera.

Dentro de las funciones que
asumira Saffie estara el asesorar al
ministro de Hacienda en materias de
regulacion econdmica, incluyendo
la elaboracion de proyectos de ley,
reformas a la legislacion existente
y la reglamentacion respectiva.
Asimismo, debera dar seguimiento
a materias regulatorias que sean
elevadas al ministerio de Hacienda
por distintos actores economicos; y
finalmente, realizar estudios sobre

LA FRASE DE LA SEMANA

"No puede ser que el pais esté
secuestrado por un grupo
economico”.

JEANNETTE JARA, ministra del Trabajo y Prevision Social,
ante la discusion del proyecto de reforma previsional

la relacion entre la regulacion, pro-
ductividad y crecimiento economico.
El abogado tuvo un rol clave en
el proyecto de reforma tributaria
del actual Gobierno, aportando
insumos técnicos y participando
enlos dialogos sociales previos ala
reformulacion del proyecto.

La tensa semana de
“pensiones”
Estaeralasemanaenquelamesa
técnica por pensiones cerraria un
proceso de dos meses de analisis y
discusion sobre la materia, y en que
para algunos actores era necesario
que se emanara de dicha instancia-y
cuanto antes- uninforme consen-
suado de acuerdosy definicionespara
habilitar la vetacion en el Congreso.
Aprincipios de la semana que paso,
se hablé que al menos habia 14
puntos en que existia acuerdo,
pero con el transcurso de los dias
la ministra del Trabajo y Prevision
Social, Jeannette Jara, encendio las
alertas al sefalar que la oposicion
estaba desconociendo los acuerdos.
Ante ello, Jara conmino a los parla-
mentarios que integran la Comision
del Trabajo del Senado, que llegaba
el momento de tomar decisiones y
que no se podia seguir esperando.
El miércoles el tema se volvio muy
tenso. El presidente interinode laco-
mision, Juan Antonio Coloma, planted
que sin informe de la mesa técnica
no se podia votar. Ante ello, el Go-

Ta

bierno pidio votarlo el lunes 8 dejulio.
Y el esperado informe no llego. El
jueves, lamesatécnicasereunioyde-
cidié agendar unanueva citaparaeste
lunes, enla cual sedeberiaafinarelin-
forme, alejandola posibilidad de votar
laidea de legislar la proxima semana.
En tanto, este viernes el ministro
de Hacienda, Mario Marcel, sefiald
que “tenemos que evaluar de aqui
a principios de la proxima semana
si hay un terreno suficientemente
propicio para un acuerdo”.

Por su parte, la minista Jara con-
firmo que terminé la mesa con un
acuerdo parcial (sin acuerdo en el
seguro social) y se mostré abierta
adar mas plazo. También confirma
que los expertos estan escribiendo
elinforme. Esta historia continuara...

La cumbre de Sintra que
renovo la esperanza

Anivel internacional, esta sema-
na fue el encuentro de banqueros
centrales que organiza el Banco
Central Europeo (BCE) todos los
veranos en la localidad portuguesa
de Sintra.

Tanto Christine Lagarde, pre-
sidenta del BCE, como Jerome
Powell, presidente de la Reserva
Federal, se cuidaron mucho de
anticipar futuros movimientos,
lo que fue interpretado como un
reflejo de la incertidumbre que
existe en el frente macroecono-
mico y geopolitico.
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Lagarde reconocid que proba-
blemente el BCE "no necesitara

que la inflacion caiga hasta el 2%"
para poder bajar tipos, y que podria
volver a hacerlo con esta tasa por
encima del nivel objetivo.

Powell admitié que la Fed ha
hecho "bastante progreso” en sus
esfuerzos para reducir la inflacion,
pero quiere seguir viendo que este
progreso contintia avanzando.

Tras ello vinieron las cifras. El
miércoles se conocieron nuevos
datos economicos en Estados
Unidos mas débiles de lo esperado,
gue aumentaron las esperanzas de
un recorte de tasas por parte de
la Reserva Federal en septiembre.
A ellos se sumaron ayer los datos
de empleo en Estados Unidos.
La creacion de empleos supero
las proyecciones, pero la tasa de
desempleo subio6 del 4% al 4,1%,
por encima de lo esperado. Esto
reforzo las esperanzas de que la
Reserva Federal pueda bajar las
tasas de interés durante este afo.

Latam mas cerca de Wall
Street

Latam Airlines cada vez se acer-
ca mas a Wall Street. El martes la
compafiia informao que el directorio
recibio peticiones de accionistas
claves para iniciar las ventas, que
son un paso necesario en su plan
de volver a transar ADR.

Detallé que la solicitud cumple
con los requisitos del Acuerdo de
Derechos de Registro (RRA, siglaen
inglés) del plan de reorganizacion,
y que aun debe cumplir con ciertos
requisitos para materializarse.

Recordemos que en noviembre de
2022, los acreedores de la aerolinea
recibieron bonos convertibles en
acciones de la sociedad en pago de
sus acreencias. Por tanto, segin el
RRA, tienen derecho a obtener apoyo
dela compafia en caso de que opten
por desinvertir todo o parte de su
participacion accionaria en una o

mas ofertas plblicas secundarias
de acciones en Estados Unidos.

Ventas de Tesla caen,
pero menos

Estasemana Tesla encadend una
seguidilla de alzas, la mayor racha
desde que el afio pasado encadenase
13 dias seguidos de repuntes. ;La
razon?, si bien el martes informo
la segunda caida consecutiva en
las entregas trimestrales, no fue
tan pronunciada como predijeron
los analistas.

La compaiiia con sede en Austin
[Texas) entrego 443.956 vehiculos
eléctricos desde abril hasta junio,
un 4,8% menos que los 466.140
vendidos en el segundo trimestre
de 2023. El dato, sin embargo, fue
mejor de lo esperado, superando
las expectativas de los analistas.

BHP baja bonos

Quien no anuncio buenas noticias
fue la minera BHP. La australiana
notificé a miles de sus empleados
en todo el mundo que recortara sus
pagos de incentivos o bonos, al no
haber cumplido con sus objetivos
de desempefio para 2023-2024.

La minera solo pagara el 80%
de los incentivos a corto plazo
ofrecidos, lo que representa al-
rededor del 15% del salario de los
trabajadores.

Algunos empleados se han queja-
do por este recorte, senalando gue
lascongelacionesenlacontratacion
afectaron la capacidad de cumplir
las metas, ademas de considerar
pocao realistas los objetivos internos.

Ladireccion de BHP cit6 elincum-
plimiento de objetivos de costos y
produccion en algunas divisiones,
asi como la muerte de un trabaja-
dor en enero, como razones de la
reduccion. Ademés, en febrero la
minera tuvo un cargo por deterioro
de US$ 2.500 millones en su negocio
de niquel y disolvio algunos equipos
para reducir costos. £
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