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Titulo: ¢Wall Street tendré rienda suelta con Donald Trump?

The Economist:

;Wall Street tendra rienda
suelta con Donald Trump?

S

Los banqueros tienen razones de sobra
para estar esperanzados.

estard acompanado por otros
entusiastas de los activos digi-
tales. French Hill, el nuevo pre-
sidente del Comité de Servicios
Financieros dela Cdmara de Re-
presentantes, ha declarado que
impulsard una legislacién para
definir en los primeros 100 dias
del nuevo Congreso qué activos
digitales son materias primas y
cudles son valores. Ademds, la
administracién

el capital de los bancos con mds
de US$100.000 millones en ac-
tivos. Los prestamistas argu-
mentaron que la propuesta iba
mucho mads alld de lo requerido
por los estdndares internacio-
nales. Ahora, parece mds pro-
bable una versién de la norma
que no exija, en términos agre-
gados, un aumento de capital
por parte de los grandes bancos.

No solo Wall

Biden obligé alos
bancos a reportar
en sus balances
las criptomone-
das que mantie-
nen para sus
clientes, a dife-
rencia de otros

The

Economist

DERECHOS EXCLUSIVOS

Street tiene espe-
ranzas en la nue-
va administra-
cién. Otros secto-
res de las finanzas
estadounidenses
también son opti-

activos. Esta nor-
ma probablemente serd elimi-
nada.

En otros dmbitos, los cambios
llegardn atin mds rdpido. Se
aguarda que Trump reintro-
duzca drdenes ejecutivas de su
primer mandato y derogue las
emitidas por Biden. Los ban-
queros esperan que esta “ho-
guera” incluya érdenes que au-
mentaron el escrutinio de las
fusiones, lo que ralentizé las
uniones entre los numerosos
bancos estadounidenses. En ca-
da uno de los tltimos dos afios
se han concretado menos de 150
fusiones y adquisiciones, en
contraste con al menos 250
anuales entre 2015y 2019. Aun-
que las tasas de interés elevadas
han influido, el tiempo necesa-
rio para completar una fusién
se ha incrementado debido a un
mayor escrutinio.

Los nombramientos de
Trump también supervisardn la
implementacién de las normas
bancarias internacionales, co-
nocidas como Basel III Endga-
me. Una propuesta de la admi-
nistracién Biden y la Reserva
Federal en 2023 habrfa elevado
los requisitos de capital para
ciertos tipos de préstamos hipo-
tecarios, lo que significarfa un
aumento promedio del 16% en

mistas, en parti-
cular la industria
del capital privado. Poco antes
del final del primer mandato de
Trump, el Departamento de
Trabajo emitié una directriz
que permitfa a los gestores de
planes de pensiones de contri-
bucién definida incluir algunos
activos de capital privado en
sus carteras sin violar sus obli-
gaciones fiduciarias, solo para
que luego fuera revocada. Marc
Rowan, director ejecutivo y co-
fundador de Apollo Global Ma-
nagement, un gigante del capi-
tal privado con US$ 733.000
millones en activos bajo ges-
tién, ha dicho que acceder a es-
tos fondos de ahorro es la “ma-
yor oportunidad” de la firma.

Perro come perro

La consolidacién del laberin-
to de agencias reguladoras fi-
nancieras en EE.UU. es otro vie-
jo anhelo republicano. Miem-
bros del equipo de transicién de
Trump han preguntado a los
candidatos a altos cargos si al-
gunas de estas agencias podrian
eliminarse. Elon Musk, el mul-
timillonario ejecutivo tecnold-
gico que dirigird el Departa-
mento de Eficiencia Guberna-
mental de Trump, ha declarado
que le gustarfa “eliminar” la

Oficina de Proteccién Financie-
ra del Consumidor, una agencia
creada tras la crisis financiera
de 2008. Sin embargo, fusionar
o abolir agencias requerirfa la
aprobacién de ambas cdmaras
del Congreso. Con una mayorfa
minima en la Cdmara de Repre-
sentantes, esto podria resultar
complicado.

Eso es especialmente cierto
debido a la probable oposicién
dentro de la propia coalicién
trumpista. En 2023, J. D. Vance,
el vicepresidente electo, se unié
a Elizabeth Warren, una sena-
dora demdcrata con inclinacio-
nes antimonopolio, para criti-
car a los reguladores financie-
ros por permitir que JPMorgan
adquiriera los activos de First
Republic Bank, que colapsé ese
aflo, argumentando que el
acuerdo aumentaria la concen-
tracién corporativa. Incluso si
Vance noretoma este tema en el
gobierno, otros miembros de la
corriente MAGA casi con segu-
ridad lo hardn. En este sentido,
la respuesta de la administra-
cién a la propuesta de adquisi-
cién de Discover por Capital
One, dos bancos especializados
en tarjetas de crédito, dard pis-
tas sobre cudn laissez-faire serd
su enfoque, segtin Christopher
Wolfe, analista de la agencia de
calificacién Fitch.

La inminente ola de desregu-
lacién tiene varios aspectos fa-
vorables. Los intentos de Biden
por elevar los requisitos de ca-
pital habrfan sido una presién
innecesaria sobre el negocio de
los grandes bancos. El mayor
escrutinio de las fusiones ha ra-
lentizado la consolidacién de
una industria fragmentada. In-
cluso algunas regulaciones so-
bre activos digitales han sido
excesivamente agresivas. Sin
embargo, quienes esperan un
estallido desregulador pueden
verse decepcionados, debido a
limitaciones internas y a una
formulacién de politicas errati-
ca. Aun asi, los ejecutivos de
Wall Street que mantengan ex-
pectativas moderadas podrian
encontrar mucho que aplaudir
en la administracién Trump.
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