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CMPF responde a estimaciones de la banca por nueva normativa de Basilea lll: “No implican requerimientos adicionales de

capital”

CMF responde a estimaciones de la banca por
nueva normativa de Basilealll: “No implican
requerimientos adicionales de capital”

En octubre, la CMF puso en consulta una nueva normativa de Basilea II1, referida al Pilar 2. Los bancos
han calculado que podria costar hasta US$10.000 millones y encarecer el crédito hipotecario. El
regulador no estd de acuerdo.

MAXIMILIANO VILLENA Y MARIANA MARUSIC
—*Los perfeccionamientos publicados en
consulta no implican requerimientos adi-
cionales de capital”. Asi de tajante es la res-
puesta de la Comision para el Mercado Finan-
ciero (CMF) frente a cdlculos internos de los
bancos y del mundo privado respecto de los
efectos que tendria para la banca la reciente
normativa puesta en consulta relativa al Pi-
lar 2, de Basilea III.

Enoctubre de esteano, laCMF pusoen con-
sulta una nueva version de los ajustes a la nor-
mativa sobreel Pilar 2. Una versioninicial de
los ajustes a la norma estuvo en consulta en-
tre el 12de diciembre de 2023y el 15 de mar-
zo de 2024.

Este nuevo texto propone eliminar la dis-
posicion normativa que permite a laCMF exi-
gir mds capital a un determinado bancosolo
si los activos computados en el Riesgo de
Mercado de Libro de Banca (RMLB) superan
el15% del CET1, que es el capital mds duro de
los bancos, compuesto por capital basico,
principalmente lasacciones ordinarias, ins-
trumentos hibridos como bonos perpetuos
y reservas. Es decir, la CMF ahora buscaria cu-
brir todos los riesgos presentes.

Sicon la norma anterior, en la banca calcu-
laban que los requisitos de capital podrian au-
mentar como minimo US$4.500 millones y
comoméximo un poco mas de US$7.000 mi-
llones, con esta nueva normativa la industria
estima que el minimo podria subiral menos
30%, y elmaximo podria llegar a US$10.000
millones. Ademds, creen que se estarfa incen-
tivando a la banca a entregar créditos con tasa
variable, en vez de tasa fija, como ocurre ac-
tualmente. O que, en definitiva, el costo del
crédito hipotecario podria aumentar entre
100 y 200 puntos base (pb).

Por su parte, Jorge Cayazzo, socio lider de
riesgo regulatorioy financiero de Deloitte, ha-
bia sefialado previamente a Pulso que “es po-
sible esperar que con el tiempo los cargos de
capital por Pilar 2 se acerquen a los prome-
diosinternacionales, esdecir en torno al 2%,
lo que es equivalente a aumentar de los ac-
tuales US$1.000 millones a US$5.000millo-
nes”.

Ante estas cifras, la CMF respondio una se-
rie de preguntas enviadas via correo electro-
nico. Enellas, el regulador explico que, “esta
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normativa en consulta tiene relacién con
perfeccionamientos a la normativa sobre re-
querimientos adicionales de capital, conoci-
da como Pilar 2de Basilea III, que fue emiti-
da hace mds de cuatro anos, en septiembre
de 2020. En ese sentido, ya se han realizado
hasta esta fecha tres ciclos de evaluacion de
lasuficiencia de patrimonioefectivo en lain-
dustria bancaria con cargo a lanormativa de
Pilar 2.

La CMF agrega que, “los perfeccionamien-
tos publicados en consulta no implican en-
tonces requerimientos adicionales de capi-
tal, sino que tienen como objetivo facilitarel
procesode supervision y aclarar y mejorar al-
gunos aspectos de la evaluacion del capital y
la determinacién de riesgos”.

Consultada respecto de los efectos que po-
dria tener la normativa sobre las tasas de los
créditos hipotecarios, que en la banca sena-
lan podrian pasar de fija a variable, o enca-
recerse, sefald que, “a la fecha se han reali-
zado tres ciclosde evaluacion de lasuficien-

cia de patrimonio efectivo en la industria
bancaria con cargo a Pilar 2 y lanormativaen
consulta no introduce cambios adicionales
para la determinacién de requerimientos de
capital, sino que se trata de perfecciona-
mientos para facilitar el proceso de supervi-
sion y la determinacion de riesgos”.

Ademas, apunt6 que no necesariamente la
norma implicaria un alza en las tasas de los
créditos, pues “cuando se emiti6 la norma-
tiva de Pilar 2, las instituciones bancarias, al
tener holguras de capital, podrian no reque-
rir aumentos tras una determinacion de un
mayor cargo. Ademads, la CMF ha determina-
do aplicar los mayores requerimientos con
transitoriedad, lo cual mitiga posibles efec-
tos en el flujo de los créditos”.

Elregulador también respondio respecto de
la eventual discrecionalidad que dejaria la
norma para determinar cudnto capital les
exigirdn a los bancos por el Pilar 2, y en qué
momento. Anteello, comentd que, “el estan-
dar de Pilar 2 consiste en un proceso de eva-

luacién interno para determinar la suficien-
cia de capital, que se conjuga con el proceso
anual de revision supervisora. Producto de
esta revision se evalua la existencia y cuan-
tia de riesgos no cubiertos, ademas de la su-
ficiencia de los colchones de capital en caso
de evento de estrés severo. Luego, la CMF po-
dria requerir el capital que cubra el exceso de
riesgo”.

Junto con ello, apuntd que el “Pilar 2 esun
proceso, donde el propio banco hace una re-
vision exhaustiva de la suficiencia de su ca-
pital interno y la Comision revisa dicho in-
forme. En este sentido los cargos se podrian
dar en un contexto donde los propios ban-
cos evidencian una exposicion al riesgo que
no estaria prudentemente cubierta. Ade-
mas, tal como se menciona anteriormente,
es un proceso que ya se ha realizado en tres
oportunidades y, por lo tanto, los bancos ya
tienen claridad de los riesgos materiales que
debiesen cubrir, sus magnitudes y sus prin-
cipales desatios”. @
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