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Alto IPC de julio
ratifica efecto de alza
de la luz

1 Luego del impacto de las tarifas eléctricas en
el aumento mensual de 0,7% que presentd
el indice de Precios al Consumldor en julio,

los economistas proyectan que en agosto el

indicador se ubicara entre 0,1% y 0,4%.

POR CATALINA VERGARA

El proyectado e indeseado efecto
del alza de las cuentas de la luz en
la inflacién finalmente llegé. El
Indice de Precios al Consumidor
(IPC) subi6 0,7% en julio con res-
pecto al mes anterior, de la mano
de un aumento de 12% en el valor
del suministro de electricidad y de
alzas en productos que habian bajado
antes por el CyberDay.

Justamente, la division de vestua-
rioy calzado creci6 2,2% mensual y
el equipamiento y mantencién del
hogar consignd avances mensuales
enochode sus1iclases,donde laque
més incidié fue muebles y articulos
para el hogar (9,1%).

Ajuicio de la economista principal
de Bci Estudios, Francisca Pérez,
es un IPC “completamente en li-
nea a lo esperado. No hay muchas
sorpresas”.

Si bien un IPC de 0,7% “nunca
es bueno”, el analista de BTG Pac-
tual, Sebastidn Pifia, subrayé que
el resultado “estuvo influido por
elementos puntualesy nodacuenta
de presiones generalizadas en los
niveles de precios”.

Por lo mismo, destac6 como una
“buena noticia” que los servicios
sin volatiles continian exhibiendo
mayores signos de moderacion.

Desde Coopeuch también pusie-
ron pafios frios a la cifra de julio.
“Limpiando estos dos efectos, la
inflacién, en el margen, continda
evolucionando a buen paso rumbo
a la meta”, dijo en un reporte su

economista jefe, Felipe Ramirez.

“Quizés lo mas sorpresivo para
nosotros, fue la nula incidencia de
ladivision de alimentos, donde las
fuertes lluvias parecieron no haber
tenido efectos”, agrego el analista.

En Scotiabank Chile también
resaltaron la “resiliencia” en el
precio de los alimentos a pesar
del shock climdtico y el alza de las
tarifas eléctricas.

En julio, repararon en que los
preciosde las hortalizas aumentaron
de maneraacotada yel preciodel pan
cayd por tercer mes consecutivo.

Un agosto moderado

De caraalo que viene, en el mer-
cado también hay mejores dnimos
pensando en el IPC de agosto. En
el equipo de Scotiabank -liderado
por el economista Jorge Selaive-
aseguraron que el incremento en
los valores y la elevada difusion en
algunas divisiones no se repetiria
este mes.

Coopeuch espera una variacion
mensual del indicador entre 0,2%
y0,3%, e Itaii de entre 0,1%y 0,2%,
o'sea, niveles que serian de los mas
bajos del afio.

De todas formas, el economista
jefe de BICE Inversiones, Marco
Correa, estimé que queda pen-
diente internalizar cerca de un 7%
del ajuste de las tarifas en agosto.
Ademads, considerd que el gasto
comin también subiria, aunque de
forma mads gradual.

Ante esto, espera un aumento
mensual de 0,4% en el octavo mes.

.0 16 Tiraje: 16.150
Cm2: 654,9 Lectoria: 48.450
Favorabilidad:  [[INo Definida

Alto IPC de julio ratifica efecto de alza de la luz y pronésticos de inflaci6on se afianzan sobre 4,5% para fin de afio

LA TRAYECTORIA DE LA INFLACION EN EL ULTIMO ANO
VARIACION ANUAL
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¢Y mads adelante? Octubre seria
el siguiente periodo con un IPC
influido por alza en tarifas eléctri-
cas, mencioné el economista jefe
de EuroAmerica, Felipe Alarcon.

“Vemos que las tarifas van a
impactar en itemes como gastos
comin, en el registro de agosto.
Luego esperamos otra alza de tarifas
cercanaal 10% en octubrey una algo
menor de 3% en noviembre, con su
consecuente impacto sobre otros
servicios en los meses que vienen”,
complemento Pérez.

En BTG Pactual anticiparon que
las tarifas eléctricas volveran a
mostrar alzas “significativas” tanto
en el cuarto trimestre como en la
primera mitad de 2025.

Y el economista jefe para Latam
de Itad, Andrés Pérez, previé un
ajuste en torno a 10% en las cuentas
de laluz en octubre y otro cerca de
14% en enero.

3Y el cierre de ano?

Paradiciembre, Pérez de Itati es-
timo un alza anual del IPC en 4,5%.
“Esperamos que en los préoximos
meses lainflacion se vea presionada
al alza tanto por los reajustes de ta-
rifas eléctricas como por los efectos
de la depreciacién cambiaria sobre
los bienes transables”dijo.

“Hacia delante, anticipamos que
la inflacién anual seguird subiendo”,
mencionaron en un reporte desde
Santander, pero anadieron que el
proceso inflacionario continuara
su ajuste dentro del horizonte de
politica monetaria.

En Bci Estudios, EuroAmerica y
JPMorgan se la jugaron por ese ni-
mero; mientras en BICE Inversiones
y Credicorp Capital apuntaron por
un 4,6%.

Coopeuch, por otro lado, mantuvo
su pronostico inflacionario en 4,8%
interanual, y BTG Pactual en un 4,9%.

Pese al resultado, la balanza de proyecciones se inclina a favor
de que el Banco Central retome la baja de tasas en septiembre

™ Las opiniones para el cierre de afio se dividen entre quienes piensan que
habra mds o menos recortes y quienes ven opcion cierta de que el ente

emisor se quede en modo pausa.

Tras la pausa de este julio, y pese al alto
IPC registrado en dicho mes, en el mercado
tendio a primar este jueves la idea que el
Banco Central retomara la baja de la tasa
de interés de politica monetaria (TPM) en
septiembre, cuando es la préxima reunién.
La magnitud seria acotada para pasar de
5,75% a 5,5%.

Un argumento a favor seria la modera-
cién de los precios, como lo sugiere el eco-
nomista jefe de BICE Inversiones, Marco
Correa, quien estima un registro mensual
mas cercanos a 0,2% para agosto.

A esto se sumaria que en el plano inter-
nacional han aumentando las sefiales para
que la Reserva Federal comience su ciclo de
recortes de tasa de referencia.

Otro antecedente que menciona el
economista jefe de EuroAmeérica, Felipe

dad de la actividad local justifica un recorte
de 25 puntos base”.

Lo mismo espera la economista princi-
pal de Bci Estudios, Francisca Pérez, quien
también cuenta con un relajamiento mo-
netario por parte de la Fed el proximo mes.

Pero para las reuniones de octubre y
diciembre los pronésticos se dispersan.
Mientras para algunos expertos, como
Correa, es posible que el ente emisor repita
las bajas para llegar a 5%; otros, como
Alarcén prevén un nivel de 5,25%, o el ana-
lista econémico de BTG Pactual, Sebastian
Pifia, anticipa un 5,5% para reanudar los
recortes en el segundo trimestre de 2025.

“No obstante, los recientes eventos
globales podrian hacer que el Banco Cen-
tral decida recortar la TPM antes, lo que le
pone un sesgo a la baja a nuestra proyec-

piensan que el instituto emisor podria
repetir la receta de la pausa en septiembre.

“Aunque el Central tiene la intencién de
volver a recortar su tasa en lo que queda
del ano, pareciera que serd complicado en—
contrar espacio para hacerlo”, dice la eco-
nomista jefe de Fintual, Priscila Robledo.

A su juicio, la opcidn de més bajas este
ano a menos que se confirme una desace-
leracién aguda en la economia mundial.
“Los datos macroeconémicos mas recien-
tes confirman que el Banco Central esta en
una situacién complicada”, opina.

Otra entidad que se inclina por una pau-
sa monetaria es Credicorp Capital: “Tras la
sorpresa al alza de la inflacién, aumenta-
mos la probabilidad de ver 1a TPM en 5,75%
a diciembre de 2024”. Y si bien consideran
que el balance de riesgos a nivel global ha
cambiado, en especial en EEUU -donde ven
una creciente probabilidad de recesion-,
creen que el Banco Central seguira actuan-
do con cautela ante las crecientes perspec-

Alarcén, es que “a pesar de un escenario
inflacionario algo mds complejo, la debili-

cién”, afiade Pifia.

Pero también estd el grupo de quienes

Ministro Marcel anticipa
un menor incremento de
los precios para agosto

I “Si uno separa el aumento de las tarifas
eléctricas, lo que uno ve es que la inflacion se
mantiene en una trayectoria de convergencia”,
dijo el titular de Hacienda.

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, afirmo este
jueves que mas de la mitad del avance del Indice de
Precios al Consumidor (IPC) de 0,7% en julio se debié
al alza de las tarifas eléctricas, pero anticipé que los
factores que presionaron ya no van a estar presentes
durante agosto.

ELIPC de julio “recoge fundamentalmente el impacto
del aumento de las tarifas eléctricas. Eso representa
mads o menos algo mas de cuatro décimas de estas siete
y el resto esta en buena medida explicado por lo que
se ha llamado el efecto rebote del Cyber Week, que es
algo que se ha ido verificando a través del tiempo que
cuando hay estas ofertas para compras online tiende
a haber un rebote en los precios”, dijo el secretario de
Estado.

“Siuno separa el efecto del aumento de las tarifas
eléctricas, lo que uno ve es que la inflacién se mantiene
en una trayectoria de convergencia. De hecho, se ubica
por debajo del 4% en la serie actualizada con la nueva
canasta de consumo y también vemos que en el caso
del IPC sin volatiles se ubica en niveles bien simila-
res a los del mes pasado, es decir, por debajo del 4%”,
agrego.

El ministro también anticipé que el IPC de agosto
deberia tender a ser mas moderado que el de julio, que
se ubicé como el mas alto de 2024 junto con enero.

“Varios de estos factores ya no van a estar presentes
y, por lo tanto, cabria esperar una inflacién menor a la
cifra de este mes”, sostuvo el ministro Marcel, y reiterd
que para el afio en su conjunto lo que se estd proyec-
tando es una inflacion algo superior al 4%.

tivas de inflacién y porque la mayor parte
del ajuste monetario ya se ha producido.

La lechuga asume protagonismo entre los
mayores precios de alimentos basicos

[ Las presiones de precios continuaran reflejandose en el valor
de los alimentos, en un contexto en que el indice de Precios al
Consumidor (IPC) present6 un alza mensual de 0,7% en julio,
ubicandose por sobre las expectativas del mercado. Asi lo pro-
yectd el Observatorio del Contexto Econdmico de la Universi-
dad Diego Portales (OCEC-UDP), que en un informe -realizado
por su investigadora Carolina Molinare- previé un aumento de
0,3% en el precio de la Canasta Basica de Alimentos (CBA) en
comparacion a junio.

A su vez, frente a igual periodo, pero del afio anterior, la canas-
ta registraria una expansion de 6% en su valor.

El alza mensual seria liderada por la lechuga (12,9%), la papa
de guarda (6,2%), el arroz (5,7%), la zanahoria (5,6%), y el
chocolate (4,8%).

En la otra vereda, las bajas estarian encabezadas por el limén
(-18,3%), el tomate (-5,5%), la galleta dulce (-4,1%), la galleta
no dulce (-4,1%), y la merluza fresca no refrigerada (~3,8%).
Al mismo tiempo, quesillo y queso fresco con sal, el queso cre-
ma, y el queso gouda no presentarian variacion en sus valores.
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