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['INo Definida

El guino afavor de la candidatura de
Evelyn Matthei del economista
Ricardo Caballero

En su seminario
econémico anual
organizado por Grupo
Security, que también
conto con la
participacion de la
alcaldesa de Providencia,
Caballero dijo que los
dos problemas actuales
de Chile eran la
trayectoria de la deuday
la polarizacion politica.
“Tengo la gran esperanza
que un futuro no muy
distante Evelyn (Matthei)
nos arregle estos dos
problemas”, apunto.

PATRICIA SAN JUAN

Eleconomista Ricardo Caballero manifes-
tosuapoyo implicito a Evelyn Matthei en una
eventual candidatura presidencial al parti-
cipar en el seminario econdmico anual del
Grupo Security, que también conté con la
participacion de la actual alcaldesa de Pro-
videncia, donde el académico del MIT expu-
s0, entre otras cosas, sobre las perspectivas
para las tasas de interés a nivel mundial.

En su presentacion, el economista sefialé
que el consenso del mercado es que, tras ini-
ciarse el ciclo de bajas en las tasas de interés
en el mundo, una vez superado el episodio
de alta inflacion, estas seguirdn siendo mas
altasque el nivel previo al periodo del shock
del Covid, sin embargo, sostuvo que ello no
deberia ser asi.

Al referirse a la situaciéon de Chile y dado
el alto nivel de deuda publica, sostuvo que
“si nuestro escenario de deuda no se ve muy
razonabley el premio por riesgoestd subien-
do, anosotros no se nos aplican las tasas ba
jas, se nos aplican las tasas no bajas, las ta
sas con el premio por riesgo arriba. Este
asunto de cudn riesgosa es la deuda, enloque
la evidencia empirica es bastante clara, es qué

transforma nuestra historia de deudaenuna

deuda peligrosa, es decir, una deuda que es
explosivay que nos lleva a problemas de pre
mio por riesgo”.

Afirmo que hay dos factores dominantes en
esto “unoocurre, y esto es trayectoria exclu-
siva de deuda, en paises que dejan de crecer.
Segundo factor: paises que se polarizan po
liticamente. Son los dos principales contri
buyentes a problemas de deuda soberana. No
tengo que decirles a ustedes que Chile no esta
muy bien en ninguna de estds dos cosas”.

Y, este sentido, enfatizo “es de muy mal gus-
to terminar una charla con un punto tan ne-
gativo, hay que ser un poquitito mas positi-
voy el punto positivo, naturalmente, es que
tengo la gran esperanza que en un futuro no
muy distante Evelyn (Matthei) nos arregle es-
tos dos problemas”.

DEUDA PUBLICA

En especifico, sobre el tema de la situacion
financiera en el pais, Caballero indico que la
trayectoria de la deuda publica chilena era
desde casi inexistente a comienzos del 2000,
a ser cerca del 40% del PIB hoy dia. Afirmé
que “uno podria llegar a la conclusion de que
esto es fantdstico, porque esta deuda node
beria importar mucho: si volvemos a tener

tasas bajas, qué nos preocupa la deuda”.
Pero advirtié que “nosotros no somos el
equilibrio general, somos el equilibrio par-
cial, nosotros somos el deudor chico: enton-
ces, si nosotros tenemos un problema de
deuda, nos van aenfrentar como un deudor
chico, no es que las tasas de interés mundia-

les van a caer porque nosotros tenemos un
problema de deuda mayor”.

Agreg6 que las razones por lo cual las ta-
sas de interés van a ser bajas no son razones
muy positivas, especialmente para un pais
como Chile, y es porque el mundo, inclui-
doChile, tiene una demandaendeudada e in-
suficiente, lo cual noes buenoy porque hay
reconstitucion del premio por riesgo.

RIESGOS

En cuanto a las vulnerabilidades de la eco
nomia mundial, Caballero indicé que “hay
riesgos naturales que son de una pandemia,
de unaguerra, de inestabilidad politica, que
estdn siempre presentes y uno siempre tie
ne que estarlos monitoreando, pero, sin lu-
gar a dudas, estamos en una situacién mun-
dial donde todos esos riesgos estdn mas ele-
vados de lo que es normal, asi que hay que
tener atenciona eso”.

El exdirector de la PolicdiaNacional y
exvicepresidente de Colombia, Oscar
Naranjo; la alcaldesa de Providenda,
Evelyn Matthei, y el economista Ricardo
Caballero.

Pero recalco que “no son los riesgos que me
preocupan principalmente, hablé del ries-
go porque le doy una probabilidad mas alta,
porque son mucho mas daninos, pero real-
mente creo que el escenario central, lo que
me preocupa en el mundo, es que termine-
mos con insuficiente demanda a nivel glo-
bal en los proximos afos y creo que eso vaa
ser un gran lastre en laeconomia mundial”.

Sobre las perspectivas para la Tasa de Po-
litica Monetaria (TPM) en Chile a corto pla-
70, sostuvo que “sin lugar a dudas en Esta
dos Unidos van a caer las tasas de interés ha-
ciafindeanoy vaaseguir aiunmds alld y eso
vaa permear a todos los bancos centrales del
mundo, el problema de demanda endeuda
da afecta a todo el mundo y todo el mundo
requiere de una tasa de interés mas baja”.

Lasemana pasada el presidente de la Reser
va Federal de Estados Unidos, Jerome Powell,
adelant6 que el banco central delamayor eco-
nomia mundial iniciard su esperado proceso
de recortes en la tasa de interés en su reunion
del 17 y 18 de septiembre, mientras que nivel
local, se espera que el Banco Central de Chi-
le, tras la pausa realizada en agosto, vuelva a
reducir la TPM en su encuentro de politica
monetaria de la proxima semana.@
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