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['INo Definida

Imacec de mayo crece menos de lo esperado y actividad econémica retrocede a su menor nivel desde diciembre

Imacec de mayo crece menos delo
esperado vy actividad economica retrocede
a sumenor nivel desde diciembre

La economia chilena anoto un alza de 1,1% en el quinto mes del ano, comparada con mayo de 2023. Con
esto, la serie desestacionalizada acumula tres meses consecutivos de caidas, 1o que no pasaba desde 2022.
En este escenario, los expertos comienzan a ajustar a la baja sus estimaciones de PIB para 2024.

SOFIA ARAVENA, RODRIGO CARDENAS

El Imacec de mayo sorprendio a la baja, al
anotar un crecimiento de solo 1,1%. Con esto,
el mercado empezo a ajustar al descenso sus
estimaciones de expansion del PIB para 2024.

El incremento de mayo fue menor al 3,5%
anotado en abril y se ubicé bajo las expectati-
vas de los economistas consultados por Pulso,
que esperaban un aumento de entre 1,8% y
2,6%.

Pero mds relevante auin, la serie desestacio-
nalizada disminuyo 0.,4% respecto del mes pre-
cedente, anotando su tercera baja mensual
consecutiva (lo que no pasaba desde septiem-
bre-noviembre de 2022), lo que ademas hizo
que el indice de actividad econémica llegara a
su nivel mas bajo desde diciembre de 2023, al
ser de 108,77 puntos.

En el detalle, el resultado del Imacec se ex-
plico porel crecimiento de la minerfa y, en me-
nor medida, porlos servicios y el resto de bie-
nes, informé el Banco Central.

La produccién de bienes aumenté 3,5% en
términos anuales, resultado incidido por la mi-
neriay el resto de bienes, y compensado en par-
te por la cafda de la industria. En la mineria
destacd el aumento de la produccion de cobre
y litio, y en el resto de bienes, el crecimiento
del valor agregado de la generacidn eléctrica.
El resultado de la industria fue explicado por
la menor produccion de laactividad quimica,
petréleo, caucho y pldstico.

En términos desestacionalizados, la produc-
cién de bienes presenté una contraccion de
0,4% respecto del mes precedente, explicada
por el desempenio de la industria que cayd
2,3%. Por su parte, laminerfa crecié 0,9%.

Mientras, la actividad comercial presentd
unadisminucion de 2% en términos anuales.
Este resultado fue explicado por todos sus
componentes, en particular, por el comercio
automotor y mayorista. En el primero, desta-
caron las menores ventas de vehiculos y, en el
segundo, las ventas de maquinaria, equipo y
materiales de construccion. En tanto, el resul-
tado del comercio minorista se explicé prin-
cipalmente por menores ventas en grandes
tiendas.

EVOLUCION DE LA ECONOMIA CHILENA
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FUENTE: Banco Central

“Es una cifra que estd por debajo de las expec-
tativas, incluso después de conocerse los indi-
cadoressectoriales, y que no podemos calificar
sino de insatisfactorio, esperamos mucho mas
de la economia. Probablemente no vamos a
ver todavia movimientos importantes en losda-
tos de junio, porque en junio cayeron muchos
dias, particularmenteen el caso dela educacion,
de vacaciones escolares, de suspension de cla-
ses, y todo esoafectaenlametodologia del cél-
culodel Imacec”, dijo el ministro de Hacienda,
Mario Marcel, tras la publicacion de las cifras.

REACCIONES DEL MERCADO
“Preliminarmente, para el Imacec de junioes-

peramos un crecimiento anual de 1%. Con
este resultado, la economia habria anotado
unalzade1,9% el segundo trimestre del afio.
Actualizamos nuestra proyeccion de creci-
miento parael PIBde 2024, desde un 3,0% a
un 2,8%", dijo Coopeuch en un informe.

Y agregé que “la economia deberia registrar
un crecimiento anual de 3,1% en junio para
que se cumpla la proyeccion implicita en el
ltimo [PoM para el segundo trimestre del ano
(2,6% a/a), algo que se anticipa complejoen
vista del negativo efecto que habrian tenido
las lluvias sobre la actividad™.

Santander también hizo una reduccion de
sus estimaciones de crecimiento econémico

para el afio en curso. “Las sorpresas negati-
vas acumuladas en los resultados recientes
ponen presion al dinamismo de la economia
hacia delante, sesgando a la baja nuestra es-
timacién de 2,8% para el afio”, indicé en un
informe.

Tras analizar la cifra de mayo, desde la Cé-
mara de Comercio de Santiago (CCS) estima-
ron un dato maselevado en junio. “Enjunio,
en cambio, veremos un significativo impul-
sosobrelas ventas del comercio (ahora si con
Cyber), mientras que el factor deun dia hd-
bil menos en el calendario se repite. En el
neto, tendremos un repunte en el Imacec, al
menos hacia rangos del 2%, y posiblemente
superior”, sefial6 el gremio.

Desde Fintual plantearon que tras el dato de
mayo se hace complejo que se pueda cum-
plir el rango medio de las expectativas del
Banco Central en sutiltimo Informe de Poli-
tica Monetaria. “Estimamos que el desempe-
no de la economia en los ultimos meses ha
sido también mas débil de lo que las proyec-
ciones mas recientes del Central, y hacen
que el punto medio de su proyeccion parael
crecimiento del PIB este afio, de 2,6%, parez-
caoptimista”, sostuvo Priscila Robledo, eco-
nomista jefe en la entidad financiera.

Asimismo, laeconomistaaludida la disyun-
tiva en que queda el ente rector traslas cifras
de actividad econémica. “Esto pone al Cen-
tral en una situacion complicada, porque
por un lado tiene a la inflacién que se espe-
ra se acelere a partir de este mes por el tema
de las tarifas eléctricas, loque llama a unade-
saceleracion de los recortes de tasa. Por otro
lado, tiene a la actividad econémica debili-
tandose, lo que llama a mds recortes”, ma-
nifesto.

Porsu parte, César Guzmin, de Inversiones
Security, anadio que “el registro de mayo fue
decepcionante, masalld del dia habil menos,
considerando que elimpulso externo hasido
positivo en los ultimos meses. Con todo, més
alld de la volatilidad de las cifras mes a mes,
la economia deberia seguir con unarecupe-
racion muy gradual, que lleve al PIB auna ex-
pansionde 2,5% enelafio ensu conjunto”. @
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