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Titulo: El temor de Lundin Mining por la guerra comercial: menor inversiéon, seguida de la recesion

La minera canadiense cree que primard la necesidad por el cobre

El temor de Lundin Mining por
la guerra comercial: una menor
inversion, seguida de la recesion

La firma explora el distrito minero Vicufia, ubicado entre Chile y Argentina.
Podrfa ser uno de los mayores depdsitos de cobre del mundo.

CATALINA MURNOZ-KAPPES

Una escalada en la guerra comercial
entre Estados Unidos y China que afec-
te el crecimiento, y por lo tanto, la de-

“ El cobre es esencial para que la civilizacion siga
mejorando la calidad del planeta. Siendo Chile la columna
vertebral de este sector, es fundamental tener una vision a largo

manda de cobre, es una preocupacién plazo”.
para laindustria minera. Pese a que los
hermanos a cargo de Lundin Mining, la ADAM LUNDIN

minera canadiense duefa de la mayor
parte de Caserones y Candelaria en
Chile, son bastante optimistas frente a
los aranceles impuestos por el Presi-
dente de Estados Unidos, Donald

“ EE.UU. quiere mds produccion nacional. Hay que
analizarla, explorarla, estudiarla, desarrollarla, y eso lleva

e 1
Adam Lundin, presidente del directorio de Lundin Mining, y Jack Lundin, vicepresidente eje-

Trump, reconocen que hay temor por Hempo”.
este escenario. PO cutivo y CEO de la minera, estan esta semana en Chile por la Cesco Week.
El temor es que esto se intensifique SRERTUBH

hasta que los paises lleguen a un punto
muerto, no haya negociacién y luego no
haya mds inversién, luego se entre en
una recesién econémica mundial y las
cosas realmente se desaceleren”, dice
Adam Lundin (AL), presidente del di-
rectorio de Lundin Mining. “Si la gente
no estd dispuesta a hacer ese crecimiento
y retroceder, serd dificil mantenerse al
dfa con la demanda (de cobre), asi que
creo que la oferta se va a ajustar (...). Pe-
1o a largo plazo creo que solo significard
un precio del cobre mds fuerte y la nece-
sidad de que entre mds cobre”, indica
Jack Lundin (JL), vicepresidente ejecuti-
vo y CEO de la minera.

—¢;Cémo ven a Chile como un pais para
invertir en el contexto de las crecientes
tensiones comerciales?

AL: “Hoy en dfa existen tensiones co-
merciales, pero al final, el cobre es esen-
cial para que la civilizacién siga mejo-
rando la calidad del planeta. Siendo
Chile la columna vertebral de este sec-
tor, es fundamental tener una visién a
largo plazo. Habrd incertidumbre y ha-
bra olas; tenemos que asegurarnos de
que el balance (de la empresa) esté bien,
pero no vamos a dudar en tomar deci-
siones a largo plazo que aumenten
nuestra exposicién al cobre”.

—¢Cémo ven la capacidad de Chile pa-
ra navegar o negociar en este conflicto
comercial con Estados Unidos?

JL: “Creo que Chile es un socio muy

estratégico para EE.UU. porque el 65%,
aproximadamente, del cobre importa-
do proviene de Chile (...). Creo que los
titulares estan siendo robados por lo
que estd sucediendo con China y
EE.UU., pero siento que con el tiempo
se resolverd y que Chile estard tal vez
mds aislado que algunos de los otros
paises que tienen mayores desafios”.

AL: “Y el cobre estd exento (de aran-
celes)”.

—Lundin Mining tiene operaciones en
Estados Unidos. Dado lo que estd pa-
sando con los aranceles, y la posibilidad
de que se le aplique una sobretasa al co-
bre, ;es una posibilidad expandir esa
operacién?

AL: “Es dificil con los gobiernos por-
que las oportunidades no son tan am-
plias. Con una visién a largo plazo, es-
tas minas no se activan de la noche a la
mafana. Tienes que hacer los estudios,
los procesos de aprobacién para obte-
ner los permisos, y si Estados Unidos
tiene una visién insular, de ‘centrémo-
nos en lo interno’, no podrds cubrir lo
que tienes que importar a Estados Uni-
dos. Si quieres aumentar tu suministro
nacional, no lo vas a hacer de la noche a
la mafiana”.

JL: “Si hay un impulso hacia los re-
cursos naturales en Estados Unidos y
existe un proceso simplificado para la
obtencién de permisos, lo vemos como

una oportunidad (...). EE.UU. quiere
mds produccién nacional. Hay que ana-
lizarla, explorarla, estudiarla, desarro-
llarla, y eso lleva tiempo. Pero vemos
oportunidades potenciales de subven-
ciones gubernamentales para incenti-
var una mayor inversion en el pafs”.

—¢Coémo ven laincertidumbre en Esta-
dos Unidos, especialmente siendo uste-
des de Canadd, que ha estado en el cen-
tro de las tensiones comerciales?

AL: “Creo que hay que tener la espe-
ranza de que haya un plan. Con los re-
publicanos llegando al poder y tenien-
do la Cdmara y el Senado, pueden to-
mar muchas decisiones y crear muchas
acciones, pero vas a tener elecciones. Si
vas a tener esta incertidumbre en las
elecciones, no va a funcionar bien para
el Partido Republicano, a menos que
empieces a tener cierta certeza sobre lo
que va a pasar”.

La compaiiia en Chile

En Chile, la minera canadiense tiene
un 70% de participacién en Caserones
y un 80% en Candelaria. Ademds, en
conjunto con BHP, el afo pasado ad-
quirieron Josemarfa, en Argentina, y
Filo del Sol, que estd en el borde entre
Chile y Argentina. Junto con Casero-
nes, estas diltimas dos minas estdn en el
distrito minero de Vicufia.

—Consideran otras adquisiciones?

JL: “Por el momento no estamos bus-
cando activamente nuevas oportunida-
des de crecimiento mediante adquisi-
ciones. Estamos buscando crecer me-
diante la expansién de la operatividad
de nuestros activos existentes”.

AL: “Lo emocionante es que cuando
se adquieren activos y estos estdn pro-
duciendo, se tienen reservas, un perfil
de produccién y una vida ttil. Pero no
se paga por el potencial de crecimiento
que se puede extender después de la vi-
da dtil (...). La familia viene con visio-
nes amuy largo plazo, dices ‘tal vez po-
damos duplicar, triplicar, ese recurso y
vamos a estar aqui por mucho mds
tiempo’. Ahora, con Vicufa, tenemos
esa visién en esteroides, pensando en
que podemos estar 100 afios (...). Nues-
tra perspectiva siempre es a muy largo
plazo. Tienes que sentirte a gusto con el
pafs anfitrién en el que estds. Y disfruta-
mos enormemente estar en Chile”.

—Desde la perspectiva de relaciones a
largo plazo, la relacién de Chile y Ar-
gentina es muy importante para desa-
rrollar el proyecto. ;Cémo ven esa rela-
cién y el tratado minero que tienen am-
bos paises?

AL: “Se estableci6 un protocolo bina-
cional para la exploracién, que permite
a la fuerza laboral moverse libremente
entre las fronteras (...). Funciona de
maravilla. No hay muchos precedentes
de proyectos transfronterizos. Cuando

lo analizaron inicialmente, dijimos ‘qui-
z4s los haremos de forma aislada’. (...)
Pero a medida que hemos ido avanzan-
do y viendo la colaboracién entre am-
bos gobiernos, nos volvemos mds opti-
mistas y pensamos ‘bien, hagamos esto
en conjunto’”.

JL: “Lo que considerarfamos es con-
vertir (el protocolo de exploracién) en
un protocolo de explotacion, lo que nos
permitiria mayor libertad de movi-
miento durante las fases de desarrollo y
operacion. Por lo tanto, lo vemos como
un proyecto binacional que, eventual-
mente, cuando alcancemos la escala
completa, podremos utilizar la infraes-
tructura en ambos lados de la frontera”.

—;Cudl es el plan de inversién? Han
dicho antes que esto podria tener la es-
cala de El Teniente o Escondida.

JL: “E115 de enero cerramos la transac-
cién, establecimos formalmente Vicufia
Corp y ahora trabajamos juntos (con
BHP) en ambos proyectos. El objetivo
ahora es publicar una estimacién de re-
cursos para Filo del Sol y Josemaria este
trimestre (...). La primera fase, que ten-
drd una mayor definicién y claridad so-
bre el tamano de la inversién, se publica-
rd en el primer trimestre del préximo
afio. Atin no estamos en condiciones de
revelar el capital total requerido para la
construccién, pero serd significativo.
Creo que este podrfa convertirse en uno
de los mayores depdsitos de cobre, oro y
plata jaméds desarrollados y operados”.
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