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Las proyecciones financieras que espera alcanzar Wom con el plan de reorganizacion del Grupo Ad Hoc

Las proyecciones financieras
que espera alcanzar Wom

con el plan dereorganizacion
del Grupo Ad Hoc

Se espera que el plan sca consumado a finales de marzo de este afio, y
las proyecciones presentadas por la companiia al Tribunal de Quiebras
de Estados Unidos apuntan a que al cierre del 2029 Wom alcance

ingresos por $829.437 millones.

PAULINA ORTEGA

El final del proceso de reorganizacion fi
nanciera de Wom a través del Capitulo 11 de
la Ley de Quiebras de Estados Unidos esta
cerca. El acuerdo cerrado entre la firma y sus
compradores, el Grupo Ad Hoc, ya ha sido
aprobadoy el plan de reorganizacion se esti
ma que estarfa consumado al final de marzo
del 2025.

El acuerdo contempla una inyeccion de ca-
pital de hasta US$500 millones. De este total

US$95 millones seran utilizadosen nuevos Bo
nos Garantizados con vencimiento en 2030 y
otros US$405 millones serdn destinados a la
adquisicion de hasta el 92% de las accionesor
dinarias de la compaiiia reorganizada, segin
se ha detallado anteriormente.

Pero, ;qué espera Wom de este plan de re

organizacion? Un documento presentado ante
el Tribunal de Quiebras detalla las proyeccio
nes financieras que se estiman para el perio
do considerado entre septiembre del 2024 adi-

ciembre del 2029, en la dificil misionde lafir
ma de telecomunicaciones de rentabilizar sus
operaciones.

Enlo que respecta a los ingresos, la compa
fifa que hasta inicios de este proceso pertene
cia al fondo de inversion Novator Partners
plantea que en el negocio B2C, es decir, busi
ness to consumer, se espera que aumenten los
ingresos por consumidor (ARPU), aunque
manteniendo la participacion de mercadoen
cerca de un 25% en el segmento pos pago. Asi-

mismo, espera mantener su participacion en
el segmento pre pago constante en el periodo.

En el negocio B2B, business to business,
Wom espera subir su participacionde mer-
cadoen un 5%, pasandode un 15% al cierre
del 2024, segun establece el documento, a
un 20% al final del periodo de proyeccion,
aunque con un alza minima en el ARPU. En

lo que respecta a la fibra hasta el hogar
(FTTH) la firma espera un incremento en los
ingresos debido a la combinacién de un au
mento de clientes y también una expansion
de los ingresos por usuario.

Ademads, en una linea extra de negocios que
consiste en la venta de teléfonos y acceso
rios ya sea directamente por Wom o por re-
tailers independientes, la compania espera
que puedan aumentar debido a los plantes
de mejorar el capital de trabajo neto y tam-
bién por una proyeccion de crecimiento en
la base de consumidores de Wom. Los cos-
tos de esta linea de negocio se espera que se
mantengan sin mucha variacion.

Los costos de servicio, segun el documen-
to presentado por Wom, deberian disminuir
adiciembre el 2029, considerando que dis-
minuya especificamente por la contraccion
de los precios del roaming nacional.

Con todo esto, los ingresos totales al 2025
deberian llegaron a los $693.123 millones;
al 2026 a $729.262 millones; al 2027 a
$762.765 millones; al 2028 a $796.535 mi-
llones; y al 2029, el cierre del periodo de pro
yeccion, $829.437 millones.

Wom también precisa que sus proyeccio
nes de ebitda ajustado (ganancias antes de
intereses, impuestos, depreciacion y amor
tizacién, una medida de su flujo de caja
operacional) para los afos que periodo de
proyeccion, que para el cierre del 2025 de-
beria llegar a $271.482 millones, yal 2029 a
los $361.134 millones.

Su flujo de caja, segun las proyecciones de
la empresa, deberifa finalizar el 2025 con
$53.734 millones, un poco menos que al cie-
rredel 2024 cuando llego a los $78.178 millo-
nes, pero comenzaria a repuntar desde el
2026, finalizandoel 2029 con $367.857 millo
nes.

¢LE CONVIENEALOSACREEDORESLALIQUI-
DACION DE WOM?

En el mismo documento presentado este
miércoles al Tribunal de Quiebras de Dela-
ware, Wom presento un analisis de una li
quidacion hipotéticade lacompania, conel
fin de los acreedores puedan decidir si esque
aceptan el plan contemplado para ellos o no.

La firma senala que a través de este busca
demostrar un requisito del codigo de quie-
bras para confirmar la aceptacion del plan.
Este busca asegurar que cada acreedor ha
aceptado el plan o (si lo rechaza) recibird en
virtud del plan un valor que no es inferior
ala cantidad que el titular no aceptante re
cibiria o retendria si los deudores liquida-
ran bajo el capitulo 7.

Segun esta simulacion que se realizo con
la asesorfa de la consultora financiera Rive-
ron RTS, Wom asegura que el plan logra
cumplir con este requisito.@
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