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Como argentino viviendo en Chile,
he observado con preocupacién el
mercado inmobiliario, que enfrenta
una crisis que podria extenderse al
menos dos afnos. Muchos esperan una
rapida recuperacion con la bajade las
tasas de interés, pero la realidad es
diferente: aunque la tasa de interés
de corto plazo ha bajado al 5,5%, las
tasas hipotecarias no han cambiado
significativamente, y el riesgo pais
haaumentado, reflejando una mayor
incertidumbre econdmica.

Warren Buffettdijo que “sélo cuando
baja la marea se sabe quién nadaba
desnudo”. Durante afios de bonanza,
muchos se apalancaron en exceso,
confiando en que los precios seguirian
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alalza. Ahora, contasas globales eleva-
das, los efectos de ese apalancamiento
son evidentes.

El desempleo se mantiene en un
8,8%, lo que es moderado en com-
paracién con otras crisis. Aungue los
precios han caido entre un 5% y un
10%, la correcciéon ha sido suave y el
valor de las propiedades podria ser
al menos un 10% menor que hace
tres anos.

No espero una recuperacion in-
mediata, pero tampoco un colapso.
Estamos en un estancamiento que
podria durar mas anos, y quienes
anhelan las alzas de precios de los
ultimos 15 anos se estan enganando.
Este ajuste es necesario para la futura
estabilidad del mercado.
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