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Alzas de laluz y de gastos comunes golpean IPC de julio, se acelera inflacién anual y escala la UF

Aumento de las tarifas eléctricas explicé mds de un tercio del IPC de 0,7% registrado en el séptimo mes:

Alzas de la luz y de gastos comunes golpean IPC
de julio, se acelera inflacién anual y escala la UF

LINA CASTAREDA

Las alzas de precios en los ru-
bros de vivienda y servicios bé-
sicos, donde destacan el sumi-
nistro de electricidad y gastos
comunes, y en equipamiento y
mantencién del hogar, impulsa-
ron la variacién mensual de
0,7% en el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) de julio, una
cifra que se ubicé por encima de
lo esperado y que elevard mds la
Unidad de Fomento, junto con
poner una presién adicional al
acotado margen de maniobra
del Banco Central en materia de
tasas de interés.

Con un aumento de 12% en el
mes, las tarifas eléctricas aporta-
ron 0,276 puntos porcentuales
al indice general, explicando el
37,7% de la variacién mensual
del TPC, estimé Clapes UC. El
centro de estudios también men-
ciona como alzas relevantes el
incremento de 13,5% en el trans-
porte aéreo internacional y de
2,9% en los gastos comunes, que
incidieron con 0,064 pp y 0,039
pp en el aumento del IPC.

“Quizds lo mds sorpresivo pa-
ranosotros fuelanulaincidencia
de la divisién de alimentos, don-
de las fuertes lluvias parecieran
no haber tenido efectos”, dijo el
economista jefe de Coopeuch,
Felipe Ramirez.

“La inflacién se situé ligera-
mente por encima de las expec-
tativas en julio, impulsada por la
subida de las tarifas eléctricas y
la reversién a la media de los
precios de los bienes bdsicos,
después de que las ventas del
Cyber Day a principios de junio
hicieran bajar los precios el mes
pasado”, apunté el banco de in-
versién Goldman Sachs en un
informe.

Elalza del TPC enjulio se refle-
jard en un alza en los precios in-
dexados de la UF de $262,98 y
llegaré a 37.831,01 al 9 de sep-
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Amplia divergencia entre los analistas sobre efecto en la politica monetaria. Algunos se inclinan por que no
habrd nuevos recortes, otros anticipan tres bajas en lo que resta del afo.
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tiembre. La Unidad de Fomento
es relevante para los dividendos
hipotecarios, planes de salud,
cuotas de colegios, entre otros
(ver infograffa).

Se acelera
inflacién anual

Lainflacién acumulada en do-
ce meses, en la variacién empal-
mada del INE, tuvo una varia-
cién de 4,6%, superando el re-
gistro de 4,2% en junio, mientras

de panaderia

ambulatoria

-0,04 -0,03 -0,03

que en la serie de referencia que
elabora el Banco Central subié
desde 3,8% a 4,4%.

No obstante, este mayor re-
punte de la inflacién podria ser
revertido parcialmente, ya que
las estimaciones apuntan a un
menor IPC en agosto. “Los dos
factores que mds incidieron en
julio —tarifas eléctricas y el
cyberweek— no van a estar
presentes en agosto, por lo tan-
to es probable que tengamos
una inflacién menor a julio”,

internacionales

0.3

i 37.500

turisticos harinas i pastas

-0,03 -0,03

dijo el ministro de Hacienda,
Mario Marcel.

Un incremento mensual de
entre 0,4%y 0,5% en el IPC de
agosto pronostica Marco Co-
rrea, economista jefe de BICE
Inversiones. Su cdlculo supo-
ne un efecto rezagado del alza
de las tarifas eléctricas, inci-
dencia positiva en los precios
de los combustibles, algo mds
de alzas en equipamiento del
hogar y vestuario y en alimen-
tos. Apunta a una inflacién de
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4,6% anual a diciembre, con
sesgo al alza.

En su reporte, Banco Santan-
der anticipa que hacia adelante,
la inflacién anual seguird su-
biendo, impulsada por el efecto
de las tarifas eléctricas y alguin
traspaso cambiario, aunque ha-
cenotar que “el proceso inflacio-
nario continuard su ajuste den-
tro del horizonte de politica”.

El prondstico de JPMorgan es
que la inflacién cerrard el afio en
un 4,5% interanual.

Efecto en tasas

Con la mayor probabilidad de
un recorte de tasa de la Reserva
Federal de EE.UU. en septiem-
bre, que se especula puede ser
incluso mayor a 25 puntos base,
Correa cree que en Chile el Ban-
co Central debiera implementar
tres bajas de 25 puntos base en la
tasa de interés de politica mone-
taria (TPM), culminando el afio
en un 5%.

Para Clapes UC, los datos no
cambian su visién en términos
de que la politica monetaria,
cuya tasa rectora de 5,75%, si-
gue en niveles fuertemente
contractivos. “La TPM debe
continuar bajando en lo que
resta del afio, para evitar un
ajuste mayor de la demanda. El
alza del TPC dejulio es transito-
ria y explicada en gran medida
por el aumento de un producto
especifico”, subraya.

JPMorgan mantiene su pro-
ndstico de un recorte de la TPM
de 25 pb en diciembre y bajé a
4,5% su previsién de llegada de
la tasa a mediados de 2025.

En cambio, para la economista
jefe en Fintual, Priscila Robledo,
los datos macroeconémicos re-
cientes confirman que el Banco
Central estd en una situacién
compleja. Por un lado las cifras
de actividad indican que la eco-
nomia estd perdiendo impulso y
por otro, la evolucién de la infla-
cién llama a cautela, luego que
los precios de la electricidad se-
guirdn presionando directa e in-
directamente la inflacién. “A
menos que se confirme una de-
saceleracién aguda en la econo-
mia mundial, no esperamos mds
bajas de tasas este afio”, dice la
economista.
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