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Ddlar suma aumento de $55 en un mes:

Extranjeros vuelven a apostar con
fuerza en contra del peso chileno

PATRICIO TORREALBA

Solo un instante duré el alivio
del peso chileno asociado al men-
saje algo hawkish, o menos expan-
sivo en términos de politica mo-
netaria, por parte del Banco Cen-
tral esta semana. Este viernes, el
délar cerré sus operaciones mds
liquidas en $940, tras elevarse en
$11,5 durante la jornada. Sumg,
asi, un aumento de $55 en un
mes.

Algunos factores coyunturales
incidieron en el movimiento de
este viernes. El cobre cerré sus
operaciones en Londres con una
baja de -0,88%, a US$ 4,33 la li-
bra, mientras que los futuros para
entrega en julio descendian casi
3%. Y el délar a nivel global tre-
paba 0,21%, a105,8 puntos, luego
de que se informara que la activi-
dad de los servicios en EE.UU.,
que representa buena parte del
PIB de la primera potencia mun-
dial, avanzé a comienzos de junio
a su ritmo mds rdpido en mds de
dos arios.

“Tenemos al cobre retroce-
diendo. Y este viernes vimos una
mayor aversién por efecto dia de
brujas en Wall Street (vencieron
los contratos de opciones, futuros
de indices y acciones) y eso tuvo a
la baja las bolsas y arriba al délar
internacional”, explica Alexis Os-
ses, subgerente de estrategia en
Bci Corredor de Bolsa.

Y algunos destacan que se ha
ido reconfigurando un escenario
de apuestas en contra del peso
chileno en el mercado de deriva-
dos por parte de no residentes.
“:Qué explica la subida del ddlar?
Bdsicamente, una nueva toma de
posiciones especulativas —o de
arbitraje— de los hedge funds”,
menciona Eduardo Orpis, estra-
tega en Gemines Consultores.
“En los ultimos cuatro dfas regis-
trados se ha comprado arazén de
US$ 400 millo-
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Desde el miimo anual de US$ 1.900 millones en apuestas en
contra de la moneda chilena registradas por los no residentes a
fines de mayo, esta cifra se ha acercado a los US$ 5.000 millones.

El délar a nivel global ha retomado su fuerza: el indice DXY avanzd por tercera semana consecutiva, alcanzando
niveles de 106,00, impulsado por la creciente brecha entre la politica monetaria de Fed y otros bancos centrales.

18 de junio —iltimo registro in-
formado por el Banco Central—
se habfan empinado hasta los US$
4.755 millones, un méximo desde
comienzos de mayo.

Esto ha ocurrido en un contex-
toen que el délar a nivel global ha
retomado su fuerza. “El indice del
ddlar (DXY) avanzé por tercera
semana consecutiva, alcanzando
niveles de 106,00, impulsado
principalmente por la creciente
brecha entre la politica monetaria
de la Reserva Federal y otros ban-
cos centrales”, constata Miguel
Medell, director para Latinoamé-
rica en la firma espafiola Omega

IGF. “También

nes diarios”,
detalla.
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el peso se ha
debilitado,
porque el co-
bre retomé su
tendencia ba-

escenario de

mayor inflacién por parte del
Banco Central —lo que harfa que
los recortes de tasas de esta etapa
estén llegando a su fin—, la
apuesta de fordneos a favor del
délar y en contra del peso en el
mercado de forwards se ha estado
rearmando. Luego de que estas
posiciones, que se hacen frente a
agentes locales, cayeran a su mi-
nimo del afio a fines de mayo
(hasta los US$ 1.908 millones), al

jista por el ex-
ceso de oferta y la debilidad de la
demanda. Y uno de los motivos
de esto tiltimo es la debilidad del
yuan, lo que suele pesar sobre el
cobre, ya que encarece al metal
cotizado en ddlares para los com-
pradores chinos”, sostiene. “Téc-
nicamente, el délar necesitaba un
cierre semanal sobre $946,06 pa-
ra confirmar su tendencia alcista
y con ello buscaria la zona de
$954,92”, sefiala, en referencia al

andlisis técnico que presagia pa-
trones de desempefio en base a
estadisticas. A futuro, “solamente
un cierre semanal por debajo de
$920,38 confirmaria una tenden-
cia bajista”, anade.

Alexis Osses, de Bci Corredor
de Bolsa, ve un rango de $946-
$950 por arriba. “Si supera ese ni-
vel, podria ir a $965-$970. Pero
veo baja probabilidad a corto pla-
z0”, pronostica. “Por abajo, en
tanto, vemos clave el nivel de
$924. Si lo rompe a la baja, irfa a
buscar los $915-$910”, indica.

Eduardo Orpis, de Gemines
Consultores, asegura que en esta
ocasion la apuesta extranjera en
contra del peso se da para favore-
cer al peso mexicano, peso colom-
biano y real brasilefio, conside-
rando sus fuertes caidas recientes.

Y cree que es una postura
arriesgada. “Los fundamentos
que estaban presentes en enero
pasado, cuando se hizo la gran es-
peculacién en contra del CLP, so-
bre todo de los hedge funds, era
que la economia chilena crecia
poco (1,5%), pero hoy dfa estamos
casi en 3% en las proyecciones
privadas y 2,75% el Banco Cen-
tral, y ademds el emisor moderd
bastante su postura monetaria ex-
pansiva. Y sibien el precio del co-
bre, tras su fuerte avance, ha visto

una correccion, las proyecciones
para el metal siguen apuntando a
alzas”, indica.

Eneste sentido, el estratega de
Gemines describe una contra-
diccién por parte de quienes
apuestan en contra de la mone-
da local. “JPMorgan hace unos
dfas recomenddé comprar a $932
para vender casi en $1.000, in-
dependiente de los fundamen-
tos. Y el viernes salié el mismo
JPMorgan recomendando com-
prar cobre, porque se vaa US$ 5
la libra. Las incongruencias es-
tén a la vista”, sefala.

Sin embargo, reconoce que en
el mercado cambiario chileno “las
cosas se estan moviendo por vo-
lumen, independiente de los fun-
damentos. En otras palabras, el
tamano del camién es lo que vale:
en solo algunos dias los extranje-
ros han comprado US$ 1.500 mi-
llones en délares a futuro”, plan-
tea. Pero insiste en un punto: “Es-
ta vez los fundamentos no pare-
cen tan claros a su favor. Y yo
espero que elmercado local, entre
ellos las AFP, las comparifas de
seguro y las empresas, capturen
estos niveles, porque claramente
no son de equilibrio”, asevera, en
referencia a los jugadores que
operan como contraparte de estas
transacciones de forwards.
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