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Titulo: Caida del cobre arrastra a la accién de minera de los Luksic desde sus maximos en la Bolsa de Londres

Caida del cobre arrastra a

la accion de minera de los

Luksic|

POR SOFIA FUENTES.

Lavolatilidad experimentada en
las Gltimas semanasen el precio del
cobre estd afectando el rendimiento
delas acciones de Antofagasta PLC
en la Bolsa de Londres, que han
caido 12,5% desde que el metal rojo
comenzo a perder su racha alcista
a finales de mayo.

Lo anterior, se debe a que el
rendimiento accionario de An-
tofagasta Minerals (AMSA) esta
altamente correlacionado con los
movimientos del precio del cobre,
al especializarse en este metal.

En las cuatro mineras que operael
Grupo Luksic: Centinela, Antucoya,
Zaldivar y Pelambres, mas del 90%
de los ingresos se originan por la
produccion y venta de cobre.

Antofagasta Minerals
mantiene una alta
correlacion con los
movimientos del
metal rojo, por lo
que las dltimas bajas
han afectado su
rendimiento en la
plaza inglesa.

Unida al desempefio
del cobre

La analista de renta variable de
Royal Bank of Canada (RBC), Laura
Chan, sostuvo a DF queel coeficiente
de determinacién entre AMSA y el
cobre es de 0,9.

Esto significa que el 90% de las

variaciones en el precio de las
acciones de la minera pueden ser
explicadas por los cambios en el
precio del cobre.

“Un aumento en los precios del
cobre conduce a un aumento anti-
cipado en las ganancias y el flujo de
efectivo por accién. En cambio, la
reversion en los precios del metal
conduce a una caida en el precio de
las acciones, ya que las ganancias
y los flujos de efectivo disminuyen
en relaci6n con las expectativas”,
explico el senior portafolio manager
de Janus Henderson Investors,
Darko Kuzmanovic.

De hecho, desde que comenzé el
rally del cobre el 9 de febrero hasta
el maximo historico alcanzado el 20
de mayo, la accién de Antofagasta
PLC (conocida en la Bolsa de Lon-
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dres como “ANTO”) subid 48,05%,
segiin datos de Bloomberg.

Inclusive, cuando el cobre Comex
marco su primer maximo de 2024, el
17 de mayo, alcanzando los US$ 5,1
la libra, ese mismo dia, los titulos
de la minera se posicionaron en el
primer lugar del indice FTSE 100,
que retne a las 100 empresas del
Reino Unido con mayor capitaliza-
cién bursatil, al alcanzar la mayor
rentabilidad diaria con 3,55%.

En tanto, el 21 de mayo esta accién
alcanzé un maximo histérico de
2.410 peniques de libra esterlina
por accion.

Pero desde esa fecha hasta la
actualidad, el precio del cobre ha
mostrado un descenso de 12,37%,
mientras que el precio de la accién
ha caido 12%, ubicindose en 2.120
peniques de libra, su precio mas
bajo en tres meses.

La correccién en el precio del
cobre, y por ende, en los titulos
de la minera, ha llevado a que la
estimacion promedio de los agentes
compilados por Bloomberg, sea de
una potencial caida de la accion
de 6,3% para los proximos meses.
Mientras que, de un universo de
19 analistas, tres recomendaron
“comprar” los titulos de la minera,
nueve “mantener” ysiete “vender”.

Kuzmanovic explic6 que esto se
debe a que “el precio objetivo se
establece seglin las perspectivas
del precio del cobre. Cualquier
periodo prolongado de precios mas
bajos llevara a reducciones en los

objetivos”, agregd que “el mercado
vigilard dénde se establecen los
precios del cobre antes de realizar
cambios en las perspectivas”.

Segln datos de Bloomberg, el
mercado esta asumiendo que los
precios del cobre se mantendran
en USS 4,33 la libra para 2024 y
en USS 4,65 para 2025, por lo que
Kuzmanovic afirmd que “cualquier
periodo prolongado por debajo de
estos niveles podria llevar a reduc-
ciones en los objetivos de precios”
de las acciones.

12,59

HAN RETROCEDIDO LAS
ACCIONES DE ANTOFAGASTA
PLC, TRAS LA CORRECCION EN EL
PRECIO DEL COBRE.

En su mas reciente informe,
Bank of America (BofA) aumenté
su proyeccién del precio del cobre
para 2024, pasando de USS 4,23 a
USS 4,32 la libra.

Futuro de la accion
de AMSA

El portafolio manager de Martin
Currie -filial de Franklin Temple-
ton-, Alastair Reynolds, sefialé a DF
que “esperamos que ANTO continte
moviéndose al ritmo de los precios
del cobre en los proximos meses”.
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“Anticipamosuna fuertedemanda
del metal en la préxima década,
impulsada por el mayor uso de la
electricidad a medida que el mundo
se aleja de los combustibles fésiles
y se dirige hacia energias renova-
bles. Con su enfoque principal en
la produccion de cobre, Antofagasta
PLC estd en la industria correctaen
el momento adecuado”, agregd.

Chan, por su parte, prevé “que
el precio del cobre se mantenga
elevado durante todo el afo de-
bido a las continuas restricciones
de suministro y los inventarios
limitados. Sin embargo, nuestra
vision es mds cautelosa para las
mejoras de suministro en 2025y
la débil demanda en China”.

Junto a esto, sefald que debido
al limitado flujo de caja que tiene
Antofagasta PLC para los proximos
anos, por las inversiones que ha
realizado en proyectos de cobre,
siel precio del cobre cae alrededor
deUSS$ 4,201alibray la firma sigue
esta tendencia, podria ser un buen
momento para entrar a invertir en
la compaiiia.

Los expertos consultados sos-
tuvieron que un factor que podria
impactar lasacciones minerasenlos
préximos meses es la actividad de
fusiones y adquisiciones corporati-
vas, como el fallido intento de BHP
por comprar Anglo American. En
estalinea, afirmaron que se espera
que otros grupos mineros globales
busquen aumentar su propiedad de
minas de cobre.
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