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Arcadium Lithium, el tercer actor mundial
del litio con presencia en Argentina que
Rio Tinto busca adquirir

La firma australiano-estadounidense cstd
empatada en el tercer lugar de la participaciéon en el
mercado del denominado oro blanco, junto con
Pilbara. Nacida de la fusién entre Allkem y Livent -
anunciada en mayo de 2023, pero concretada a
inicios de 2024-, Arcadium cuenta con una base de
recursos por 53 millones de toneladas de carbonato
de litio, la mayor parte en salmueras. Ambas partes
han confirmado acercamientos no vinculantes.

VICTOR GUILLOU

Elmercado del litio podria sumar un nue-
vo actor luego que Rio Tinto y Arcadium
Lithium confirmaran que han tenido acer-
camientos por el interés de la firma basada
en Londres por adquirir a la tercera mayor
productora de litio a nivel global. Las con-
versaciones, si bien no son vinculantes,
fueron motivo suficiente para que lasaccio-
nes de la firma australiano-estadouniden-
se experimentara una fuerte apreciacion
bursatil este lunes, tras subir 35% en la Bol-
sa de Nueva York.

Si bien la cotizacion de los papeles de Ar-
cadium corrigen este martes con una baja del
3% en el parqué neoyorquino, el mercado
mundial permanece atento ante la posibi-
lidad de que Rio Tinto, la segunda mayor mi-
nera del orbe, ingrese al mercado del deno-
minado oro blanco.

Pero, ;quién es Arcadium Lithium? La
firma, nacida de la fusion entre la australia-
na Allkemy la norteamericana Livent, tie-
ne una corta historia. Launion entre ambas
empresas, anunciada en mayo de 2023, pero
concretadaa iniciosde 2024, marcé un hito
en el proceso de consolidacion del merca-
do mundial del litio. Actualmente, Arca-
dium Lithium es la tercera compania en
participacion de mercado, segtin su nivel de
produccion. Unestudio elaborado porla Co-
mision Chilena del Cobre (Cochilco), en
base a cifras de 2023, cifré en 8% la propor-
cion de Arcadium en el mercado global de
litio, que alcanzo las 988 mil tonelada de
carbonato de litio equivalente (LCE, porsus
siglas en inglés). Es decir, cerca de 79 mil to-
neladas del litio del mundo son producidas
por Arcadium Lithium. La primera es Albe-
marle, con el 31%, seguida de SQM, con el
18%, segun ese mismo reporte.

Esosi, el nivel la deja empatada con Pilba-
ra Minerals, una firma australiana que es la

tinica 100% enfocada en la extraccion del
mineral desde roca.

El mayor nivel de produccion de Arca-
dium proviene de salares ubicados en Ar-
gentina. Desde el Salar del Hombre Muer-
to, ubicado en la provincia de Catamarca y
donde tiene el 100% de la propiedad, la ca-
pacidad actual de 32 mil toneladas anuales
de LCE estd siendo incrementada en otras 10
mil toneladas hacia finales del segundo se-
mestre de 2024, y hay una segunda expan-
sion por otras 30 mil toneladas en carpeta.
Entotal, laexpansion de la capacidad en di-
cha operacion ha demandado US$340 mi-
llones para la primera fase, y se estiman in-
versiones por US$1.500 mas hacia finales de
2028 para la segunda.

Allf, Livent opera el yacimiento desde 1997,
en base a una tecnologia patentada de ex-
traccion directa de litio (DLE, por sus siglas
en inglés), pero los planes de la firma estan
basados en agregar oportunidades adiciona-
les de recuperacion de agua. En Hombre
Muerto, la firma estima que cuenta con 11,8
millones de toneladas de recursos LCE, in-
cluidas 3,9 millones de toneladas de reser-
vas.

Desde el salar de Olaroz, también en Ar-
gentina, Arcadium produce actualmente
unas 43 mil toneladas LCE al ano. En dicho
deposito, la firma cuenta con el 66,5% de la
propiedad. El depdsito, ubicado en la pro-
vincia de Jujuy, es operado con el método de
evaporacion, y comenzo su operacion en
2014, aunque también se encuentra en fase
de expansion, para alcanzar las 68 mil to-
neladas, agregando 25 mil toneladas prove-
nientes de Cauchari, un salar anexo a Ola-
roz, y que fue adquirido en un 100% en
abril de 2020. La inversion estimada en di-
cho proyecto asciende a US$650 millones.

El recurso mineral combinado entre Ola-
roz y Cauchari asciende a 28,6 millones de

toneladasde LCE, con una quimica similar.
De acuerdo con el tltimo Investor Day de Ar-
cadium, la firma cuenta con una base de re-
cursos por 53 millones de toneladas de car-
bonato de litio, 47 provenientes de salmue-
rasy 6 de roca.

El conjunto de los planes de expansion pro-
ductiva de Arcadium, que también buscan
consideran la entrada en operaciones de
Sal de Vida a partir de 2026, contempla al-
canzar una produccion de 87 mil toneladas
anuales en 2028.

RIO TINTO TAMBIEN MIRA A CHILE

La segunda minera del mundo también
mira hacia Chile para ingresar al negocio del
litio. De hecho, fue una de las 12 empresas
que postularon para conformar una alian-
za publico privada con la Empresa Nacional
de Mineria (Enami), en su proyecto Salares
Altoandinos. Recientemente, Enami confir-
mo que la lista de postulantes se redujo a
seis, y Rio Tinto fue una de lasque siguié en
carrera.

El proyecto de Enami, actualmente consi-
derado como el tercero mds grande en el
mercadodel litio en Chile, también tiene un
proceso paralelo para seleccionar a la em-

presa proveedora de la tecnologia DLE a
utilizaren sus faenas. En esa tarea, Rio Tin-
to también logré quedar seleccionada den-
tro del grupo de ocho empresas que podra
testear salmueras extraidas desde los cua-
tro salares que conforman el proyecto.

Los ultimos datos revelados respecto a las
campanas de exploracion en el salar LalIsla,
se suma a los resultados del Salar Aguilar,
donde se constaté una concentracién pro-
medio de litio total de 740 mg/1, con un ma-
ximo de 984 mg/l.

Rio Tinto ya cuenta con presencia en Chi-
le, pero en el mercado del cobre. En Escon-
dida, eldepdsito queseerige como el de ma-
yor produccién mundial de concentrados y
cdtodos de cobre, es socia con BHP. Alli tie-
neel 30%de la propiedad, mientras quelaan-
glo autraliana tiene el 57,5 %. El consorcio ja-
ponés JECO Corp tiene el restante 12,5 %.

También tiene unasociedad con Codelco,
en el proyecto anteriormente conocido como
Agua de la Falda, ubicado en la region de
Atacama. Rio Tinto adquirié en US$ 45 mi-
llones el 57,74% de la participacion en el pro-
yecto durante 2023, y formalizé la alianza
con la estatal chilena para explorar los re-
cursos de cobre en el lugar.@
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