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El Imacec de enero de 2025
nos deja una leccion importante
sobre la naturaleza del creci-
miento econémico. A simple vista
y comparando las cifras de enero
2024 con enero 2025, el creci-
miento parece mantenerse, pero
la composicion sectorial cuenta
una historia distinta. Mientras
que en enero de 2024 la expan-
sion se apoyaba en los servicios y
en el “resto de bienes”, con un pa-
pel destacado de la generacién
eléctrica, en enero de 2025 el pro-
tagonismo pasd a la industria y el
comercio. Este giro podria repre-
sentar que la economia responde
de manera diferente a los estimu-
los 0 que el tipo de restricciones
que tiene cambi6 de un afno a
atro.

En enero 2024 la Tasa de Po-
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litica Monetaria era de 8,25%,
mientras que en enero pasado fue
de un 5%. Sin embargo, durante
este ano que transcurrio, el creci-
miento no parece haberse des-
plazado hacia sectores con mayor
elasticidad a la politica moneta-
ria, por ejemplo, no es claro que
el sector de Construccion esté te-
niendo un efecto positivo en la
economia.Esto plantea la necesi-
dad de considerar herramientas
adicionales, mas alla de los ajus-
tes en la tasa de interés, para
equilibrar el crecimiento.

Las politicas fiscales e indus-
triales deben adaptarse. Si no en-
tendemos por qué y como ocuire
esta rotacién sectorial, corremos
el riesgo de aplicar medidas equi-
vocadas. No se trata solo de cele-
brar un buen dato de crecimiento
o de alarmarse ante una desace-
leracion, sino de leer entre lineas
v anticipar qué sectores pueden
sostener la expansion en el futuro
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y cudles necesitaran apoyo para
no quedar rezagados.

Nicolia Garvich

Director Departamento de Econo-
mia y Administracion FEN UNAB
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