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Enla administradora general de
fondos (AGF) Sartor se mantiene la
sorpresa por la reciente resolucién
de la Comision para el Mercado
Financiero (CMF) contra la gestora.

El viernes 15 de noviembre, el
regulador interpuso una medida
provisoria que restringio los aportes
a los fondos de la AGF por 30 dias
corridos, acusandola de deficiencias
relevantes detectadas en su gestion.

“La Comisién evidencid que una
parte relevante de los recursos de
los fondos mutuos y de inversion
publicos administrados por Sartor
AGF financiaron créditos emitidos
por personas vinculadas a los direc-
toresy accionistas mayoritarios de
la administradora”, revel6 la CMF.

Tras la resolucion, los socios y
ejecutivos de la firma se dedicaron
areunirse con clientes, labor lide—
rada principalmente por el gerente
general corporativo Sartor Finance
Group, Carlos Ubeda.

En tanto, los trabajos de la arista
legal fueron tomados por el presi—
dente del grupo, Pedro Pablo Larrain.

También, la AGF estd afinando su
respuesta a la medida provisoria:
un recurso de reposicion adminis—
trativoy actualizar el plan de accion
desestimado por la CMF antes de
la resolucion.

En detalle, el 8 de noviembre,
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W La férmula inclufa la venta de las
participaciones de vinculados a la AGF en las
sociedades que recibieron financiamiento de
sus vehiculos y sus respectivos cobros.

la CMF informé de la situacion a
la gestora y requirid a Sartor dar
cuenta de los fundamentos téc-
nicos y juridicos de las inversiones
cuestionadas. El1 13 de noviembre,
la AGF respondié con un plan de
acciény un posterior complemento
dos dias después.

Segtn pudo constatar DF, el plan
de Sartorincluia movimientos socie-
tariosy en la cartera de inversiones
del fondo de inversion privado (FIP)
“Deuda Privada”.

Venta de participaciones
La férmula que Sartor habria
presentado para reparar la situa-
cién incluyé la venta de las par-
ticipaciones pertenecientes a las
personas vinculadas a la gestora

en las tres sociedades apuntadas
por el regulador: Redwood Capital
SpA, Danke SF SpA y Blackcar SpA.
Fuentes ligadas a Sartor sefialaron
que estas serian las (inicas socie-
dades objetadas por la CMF.

Redwood Capital, corresponde a
la boutique de servicios financieros
del mismo nombre, cuyo socio fun—
dador es Michael Clark, director de
Sartor y presidente de Azul Azul.

Danke estd ligada al director de
Sartor, Carlos Larrain, y su her-
mano y presidente de la gestora,
Pedro Pablo Larrain, y forma parte
del negocio de factoring. Blackcar,
por su parte, esta ligada a Pedro
Pablo Larrain, y participa del rubro
automotriz.

Segiin la CMF, las inversiones en
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odeuda de dichas sociedades “per-
miten identificar un modelo de
negocios implementado por la
sociedad administradoray el grupo
Sartor, que evidencia la existencia
de conflictos de interés dentro de
la administradora”, escenario que
“pone en riesgo que siempre prime
el mejor interés de los fondosy sus
aportantes”, afiadi6 el regulador.

Desinversion

Por el lado de las inversiones, la
férmula que presentd Sartor a la
CMF incluiria la ejecucién de un
plan de pago de amortizaciones de
las deudas que mantienen dichas
sociedades con el FIP. De no poder
llevarse a cabo los cobros, se haria
usode las provisiones para cubrirlas.

La resolucién de la CMF sefialo
que el FIP “Deuda Privada” man-—
tenia al 18 de marzo el 80% de su
cartera, es decir, $ 41.720 millones o
USS 42,8 millones, en pagarés sus-
critos producto de financiamientos
que recibieron personas vinculadas
alaAGF através de tres sociedades.

Conocedores del fondo sefialaron
que el monto invertido, a diferencia
de lo informado por el regulador,
se ubicaria en torno a los $ 20 mil
millones.

En la arista legal Sartor esta
asesorado por HD Legal -de los
socios José Luis Honorato, Gonzalo
Delaveau y Sebastidn Delpiano-,
mientras que la implementacion
del plan de accién es acompaiiado
por Albagli Zaliasnik, de Rodrigo
Albagli y Gabriel Zaliasnik.

Ajustes y recurso
de reposicion

Segun fuentes conocedoras de la
propuesta de Sartor, el mencionado
plan de accién se ibaallevar a cabo
en un plazo de seis meses.

Sin embargo, la idea no logréd
convencer a la CMF.

En su resolucion del viernes,
el regulador apuntd que “si bien
trata de abordar la mayoria de las
deficiencias detectadas, resulta
insuficiente, atendido que no da
respuesta de manera concreta al
problema central que radica en los
ajustes que requiere el modelo de
negocios de la administradora, el
cual sebasaen la inversién indirecta,
a través de FIP, en financiamiento
vinculado a los accionistas y direc—
tores de la entidad”.

Pese a lo anterior, cercanos a
Sartor descartaron que el plan de
la firma buscaria modificar sus
Procesos internos, como por ejem-
plo, la evaluacion y seleccién de las
inversiones, aunque se mantendrian
en constante andlisis sobre como
mejorar sus procedimientos.

Mientras tanto, Sartor comenzo
apreparar un recurso de reposicion
ante la resolucion de la CMF. Ade-
mas, habria modificado su plan de
accién, acortando el plazo ofrecido
para subsanar la situacién.

I‘www.litoral press.cl



