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Titulo: Por qué el mercado extranjero ya no ve un délar a $1.000 en Chile

En lo que va del afio, ha retrocedido $40:

Por qué el mercado
extranjero ya no ve un

ddlar a $1.000 en Chile
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El promedio de las proyecciones hacia fin de afio se ha ido
ajustando de la mano de la renovada fuerza que ha mostrado

el peso chileno.

CAMILO CASTELLANOS

“Prudentemente optimista”, asi define Andrés
Abadia, economista jefe para Latinoamérica de
Pantheon Macroeconomics, su visién para el peso
chileno en 2025. Es que la moneda local ha estado
rompiendo los prondsticos de una gran parte del
mercado que, tras el salto del délar a finales de
2024, esperaba que se mantuviera por sobre los
$1.000 durante este afno.

El giro se dio con fuerza: solo en lo que va del
afo, el délar haretrocedido $40. Y pese a que este
jueves la divisa estadounidense avanzé $10,2,
hasta los $953, todavia sostiene una baja de $28,6
solo en febrero.

Y varios creen que se seguirdn dando cataliza-
dores a favor delamonedalocal. “Es probable que
los precios del cobre sigan subiendo este afio, lo
que respaldard al peso”, dice Abadia. Los futuros
del metal para entrega €N mayo avanzaron con
fuerza durante la mafiana del jueves, para luego
asentarse alrededor de los US$ 4,6 la libra.

“Creemos que el flujo positivo de noticias en
torno a China podria respaldar al peso chileno”,
agrega Bank of America en un informe.

Con esto, varios han cambiado sus prondsticos
hacia adelante. Entre las 10 ins-

mencionaron explicitamente los aranceles de
EE.UU. a China y los anuncios politicos de
EE.UU. no incluyeron aranceles generales inme-
diatos ni un calendario especifico para las tarifas
generales”, agrega.

Y si bien las sefiales han sido contradictorias,
con amenazas de nuevas tarifas, el mismo Trump
abri6 la puerta a un acuerdo comercial con el gi-
gante asidtico. Asf, dada la exposicién de Chile al
comercio con China, BofA cree que estas noticias
seguirdn sosteniendo al peso chileno.

Riesgos patentes

Estas visiones no son compartidas por todos en
el mercado. Ebury es una de las tres instituciones
que ve al délar sobre $1.000 a finales de afio (lo
proyecta en $1.075, la estimacién mds alta entre la
compilacién de Bloomberg). Su market analist,
Eduardo Moutinho, reconoce que las perspecti-
vas para el peso chileno han mejorado reciente-
mente, “pero siguen estando lejos de ser optimis-
tas”.

Moutinho plantea varios elementos que po-
drfan jugar en contra de la moneda local. El pri-
mero tiene que ver con el Banco Central: si bien

ha contenido su mensaje, “las ta-

tituciones extranjeras —reco-
piladas por Bloomberg— que
siguen al peso chileno y actua-
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sas de interés reales ya son las
mads bajas de la region”, sostiene.
Y, pese que todavia no hay nada

lizaron sus proyecciones en fe-
brero, el promedio de las ex-
pectativas a finales de 2025 es de un délar a $990.
Esto, con un rango que va desde los $927 que pro-
yecta Citigroup, hasta los $1.075 que sostiene
Ebury. Eso sf, solo tres intermediarias lo ven sobre
los $1.000 a finales de afo.

Abadia, de Pantheon, espera que el délar cierre
el afo en $960 y cree que hay varios elementos
detrds delarenovada calma en torno al peso chile-
no. Aparte del impulso del precio del cobre, que
espera que se sostenga el resto del aio de la mano
de una mayor demanda por la electromovilidad,
ve otros elementos que podrian ayudar ala mone-
dalocal. Uno es un carry trade “menos atractivo”,
tras el giro del Banco Central hacia una postura
mds cauta en adelante. “Un mayor crecimiento
econémico también supondrd un impulso, mien-
tras que un ciclo de relajacién monetaria coordi-
nado a escala mundial en 2025 favorecerd, al me-
nos marginalmente, alas divisas de beta altacomo
el peso chileno”, dice.

En Bank of America suman otro elemento que,
reconocen, los sorprendié. “El flujo de noticias en
torno a los aranceles relacionados con China fue
mds positivo que lo esperado”, plantea. “No se

concreto, advierte que “las impli-
caciones negativas para la de-
manda china debido a los aranceles de Trump
plantean desafios adicionales para las exporta-
ciones chilenas”.

Hay otros pesimistas. Nicolds Saldias, analista
sénior de América Latina y el Caribe en The Eco-
nomist Intelligence Unit, proyecta al délar cerran-
do en $1.057 el 2025 y cree que el peso chileno no
tendrd alivio hasta el préximo afio.

Saldfas dice que el peso se fortaleci6 “como mu-
chas otras monedas en la regién”, tras la inaugu-
racién del segundo mandato de Trump. “Esto ha
ocurrido debido a una revaluacién de los riesgos
de su politica econémica, especialmente por una
politica arancelaria menos agresiva de lo que es-
peraba el mercado”, dice. Pero, mirando al futuro,
cree que la politica arancelaria si se volverd mds
agresiva. “Por ejemplo, este miércoles la adminis-
tracién Trump anuncié que considerard aplicar
aranceles al cobre, lo que, obviamente, podria im-
pactar fuertemente la economia chilena y el pe-
s0”, sefiala.

Y plantea otro riesgo que podria afectar alamo-
neda local: las elecciones presidenciales y del
Congreso que se realizardn en noviembre. “Aun-
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CONSULTE OTRAS MONEDAS

que parece que la centroderecha es la favorita pa-
ra ganar, lo que podrfa dar un respiro al mercado,
existe el riesgo de que un candidato de la derecha
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MAURICIO QUEZADA

dura resulte vencedor, lo que podria generar una
depreciacién del peso en los meses previos a la
eleccién”, plantea.
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CONCURSO ABIERTO GA N° 01/2025

ASIGNACION DE CAPACIDAD REMANENTE PARA SERVICIO DE
TRANSPORTE DE GAS EN FIRME ZONA 1

Gasoducto GasAndes S.A. invita a todos los interesados a participar en el concurso
abierto de asignacion de capacidad remanente, hasta por un maximo de 4,8
MMm3/d @ 9300 Kcal/m3 para transportar gas natural desde el punto de
interconexién con el gasoducto de Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. en la
frontera argentino/chilena hasta los siguientes puntos de entrega:

(i) City Gate Santa Rosa, situado en la comuna de Puente Alto, Region Metropolitana;
(ii) City Gate Il, situado en la comuna de San Bernardo, Regién Metropolitana
(iii) City Gate Chena, situado en la comuna de San Bernardo, Regiéon Metropolitana.
El inicio del servicio de transporte se encuentra previsto para el 1 de abril de 2025.

Los interesados podran comprar las bases y antecedentes necesarios para
participar y formular una oferta valida en estos procedimientos de acceso abierto
desde el 28 de febrero hasta las 17 horas del dia 7 de marzo de 2025.

Los interesados deberan dirigirse a Camila Araya, abogada, al correo:

openseason012025@gasandes.com
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