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Credibilidad de las metas fiscales

El inédito ajuste de mas de US$ 600 millones en el gasto publico para 2025 se hacia inevitable, pero al cubrir solo una fraccion del
mayor déficit que los analistas y algunas agencias clasificadoras prevén, es posible que deban venir nuevos recortes.

os cuestionamientos del Congreso a la proyec-

cion de ingresos fiscales del Ministerio de Ha-

cienda para 2025 desencadenaron un inédito

ajuste del gasto publico de US$ 610 millones du-

rante la tramitacion del presupuesto en la comi-

sidn mixta. Se esperaba que los ingresos fiscales crecie-
ran 5,3% en 2024; sin embargo, a septiembre registraban
una caida de 2,9% en comparacion con el mismo periodo
del ano anterior. Los expertos advierten que las proyec-
ciones de Hacienda solo se cumplirdn si los ingresos cre-
cen cerca de un 30% en el tiltimo trimestre, una meta que
parece muy dificil de alcanzar. En este contexto, se esti-
ma que serd una tarea compleja para Hacienda cumplir este
ano con su objetivo de balance estructural (-1,9% del PIB).
Resulta entendible que a la luz de dichos antecedentes
los parlamentarios cuestionaran las proyecciones de in-
gresos. Primero, porque esos calculos parten de una base
de ingresos para 2024 que dificilmente se alcanzaray, ade-
mas, porque los ingresos tributarios como porcentaje del
PIB (sin considerar el pacto fiscal) superaban los niveles

de afios normales. El nulo crecimiento del Imacec fue el
detonante final del ajuste del gasto para 2025.

El acuerdo marco alcanzado en la comisién mixta in-
cluye la solicitud de asistencia técnica de organismos in-
ternacionales para mejorar las proyecciones de ingresos
fiscales, ademds del recorte de gastos que se acaba de con-
cretar y la limitacién de retiros del Fondo de Estabiliza-
cion Econémico y Social (FEES), sujetos a la aprobacion
del Congreso. Esto resulta relevante dado que esta admi-
nistracion ha retirado mds de US$ 4 mil millones de este
fondo, el cual se reserva para situaciones de crisis.

Cabe tener presente que el recorte de gasto propuesto
solo cubre una fraccién del mayor déficit que los analis-
tas y algunas agencias clasificadoras estiman para el 2025.
Siesta tendencia en los ingresos se confirmadurante el afio,
serd necesario realizar nuevos ajustes el proximo ano, esta
vez sin una discusion previa con el Congreso.

Un elemento llamativo de esteacuerdo fue la prontitud
con que el Ejecutivo logro identificar eficiencias del gas-
to publico adicionales por un monto equivalente a 0,17

puntos del PIB, toda vez que un reciente informe encar-
gado por Hacienda a la OCDE revelara que a lo sumo este
podria alcanzar 0,13 puntos del PIB al afo, previo a una
revision exhaustiva del gasto.

Esta controversia entre el Ejecutivo y el Congreso se da
a solo dos meses de haberse aprobado la nueva ley de res-
ponsabilidad que buscaba, entre otras cosas, fortalecer el
cumplimiento de las metas fiscales. Sin embargo, parecie-
ra que quedo sobrepasada, cuando lo esperable eraque los
nuevos estdndares dela ley elevaran el costo de incumplir
los compromisos fiscales por parte del Ejecutivo, evitan-
do asf esta controversia con los parlamentarios.

Los resultados esperados para el 2024 indican que nos
encaminamos hacia un segundo afio consecutivo en el cual
no se cumplird la meta de balance estructural. Aun cuan-
do el acuerdo alcanzado en el Congreso para 2025 va en
la direccion correcta, este impasse podria haberse evita-
dosi el Ministerio de Hacienda hubiera atendido oportu-
namente las dudas planteadas por los principales exper-
tos del mercado, incluyendo el Consejo Fiscal Auténomo.

Ta

www.litoralpress.cl



