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Expertos prevén que inflacién anual volvera a subir en junio y que en 2024 cerraria por sobre lo estimado por el Banco Central
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Las proyecciones de 10s expertos para el mes pasado estdn entre una caida
mensual de 0,1% y una variacion nula, y estdn influidas por las rebajas del
cyberday y la bencina. De todas formas, de concretarse cualquiera de los dos
escenarios, la variacion en 12 meses subird. En tanto, para el término del afio
se agrega el alza de las cuentas de 1a luz. De hecho, aumentan las voces de
quienes ven un [PC a diciembre por sobre el 4,2%.

MAXIMILIANO VILLENA

Los precios rebajados del ultimo Cyber-
day, asicomo una reduccion de los precios
de los combustibles, frutas y verduras, ter-
minarian llevando a la baja el dato mensual
de IPC de junio, no obstante la cifra en 12
meses volveria subiry el 2024 cerraria con
unainflacion que, seguin ya se anticipa, po-
dria estar por sobre lo estimado porel Ban-
co Central en su ultimo Informe de Politi-
ca Monetaria (Ipom), publicado hace solo
dos semanas.

Sergio Lehmann, economista jefe de BCI,
sefiala que “tenemos una inflacion 0% en
junio. Se reconoce un efecto de 0,1% en ta-
rifas eléctricas, mayor precio de alimentos,
compensados por bajas en transporte y al-
gunos productos por ofertas de Cyber Day™.

Cabe recordar que, segtin comunico en su
momento la Camara de Comercio de San-
tiago, el Cyber Day llevado adelante los
primeros dias de junio, cerrd con ventas to-
tales por US$512 millones ($470.000 millo-
nes), superando las ventas récord registra-
das en el evento del 2021 que sumaban
cerca de $438.000 millones. Respecto al afio
pasado, el alza fue de 9%.

Para César Guzmadn, gerente de macroe-
conomia de [nversiones Security, “nuestra
proyeccion puntual para junio esde 0%, la
que considera que el efecto a la baja de los
combustibles serd compensado por el alza
de otros productos considerados voldtiles
como las frutas y verduras (que normal-
mente bajanen junio, pero que este ano es-
tan afectados por factores climdticos), pa-
saje de bus interurbano y paquete turisti-
co por el adelanto de las vacaciones de
invierno.

Por su parte, Rodrigo Cruz, economistade
Banco Santander, “Para junio estimamos
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una variacion mensual de -0,1%, influido
por labajaen combustibles y las ofertas aso-
ciadasal Cyber Day, conlo que el primer se-
mestre acumularia un alza de 2,4%. En tan-
to, Marco Correa, economista jefe de Bice In-
versiones, sefiala que “junio anotarfa una
variacion cercana a -0,1%, donde las divi-
siones de vestuario y transporte incidirian
negativamente de manera significativa”.

“Para el [PC de junio esperamos un -
0,1%" dice Samuel Carrasco, economista
jefe de Credicorp Capital.

Sin embargo, de concretarse la baja men-
sual de 0,1%, de todas formas el indicador
en 12 meses mostrard una nueva alza, pasan-
dode4,1% a 4,2% en la serie actual empal-
mada y subird de 3,4% a 3,8% en la serie de
referencia que mira el Banco Central para
hacer politica monetaria. En tanto, con una
variacion mensual, el dato empalmado su-
birfa hasta 4,3% y el de referenciaa 3,9%.

SEGUNDO SEMESTRE

Pero mientras las liquidaciones del pri-
mer semestre influenciaron a la baja el
costo de la vida en junio, el alza de las
cuentas de la luz empujaran hacia arriba el
dato de inflacion en la segunda parte del
ano.

Ya en su Ipom de junio, el Banco Central,
corrigio al alza la proyeccién de inflacion
deeste y el proximo afo, apuntando a que
elefectodel alza de las cuentas de laluz ten-
dra impacto de 145 puntos base a junio de
2026. Y estosegun se detalld, llevo aque la
proyeccion de inflacion para este afio pa-
sarade 3,8% a4,2% y para el proximo de 3%
a 3,6% con una inflacion promedio que se-
ria 1,1pp mayor durante ese afo.
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Tomas Flores, economista de LyD, indica
que “para junio se estima en 0,1%, mien-
tras que para el segundo semestre se pro-
yecta una variacion acumulada de1,5%, lo
que adicionado al 2,6% del primer semes-
tre llevaria a un resultado anual de 4,2%
aproximadamente. En el segundo semes-
tre estd incluido el aumento de la tarifa eléc-
trica y el mayor tipo de cambio”.

Por su parte, Guzmén indica que “parael
segundo semestre del afio, prevemos me-
nos inflacion que la prevista por el merca-
do (1,6% acumulado versus 2% implicito en
elmercado), lo que responde a una deman-
dainterna que contintia muy débil y un tipo
de cambio que proyectamos volveria al en-
torno de los $900. Con todo, la variacion in-
teranual del IPC se mantendria fluctuan-
doalgo por sobre el 4%, nivel en el que ce-
rraria el afio”.

En tanto, Samuel Carrasco, senala que
“nuestra estimacion de [PC a finales de
este afio es en torno al 4% aunque con un
marcado sesgo al alza y un elevado grado
de incertidumbre por el reajuste de tarifas
eléctricas, la posible persistencia que esto
genere en la inflacion y la reciente discu-
sion de subsidios con mayor monto y co-
bertura que podria impactar el ingreso dis-
ponible de los hogares. También nos preo-
cupa la depreciacion del peso y el potencial
impacto en precio de bienes importados,
algo que hasta el momento ha tenido una
incidencia bastante acotada™.

Sin embargo, hay economistas cuyas es-
timaciones estan por encima de las proyec-
tadas por el BC. Segin Segiun Lehmann, la
inflacion acumulada en el primer semes-
tre llegaria a 2,4%, eso implica en torno a
2% para el segundo, por tanto “para el cie-
rre de afio tenemos una inflacion en 4,4%,
con un efectoagregado de tarifas eléctricas
de cerca de 0,7%. Dejando de lado ese fac-
tor, vemos de cualquier manera menores
presiones inflacionarias en el segundo se-
mestre, reconociendo una demanda inter-
na que se mantiene débil”.

En tanto, Cruz estima que para la segun-
da parte delejercicio un IPC acumulado de
1,9%, “donde, como ya es sabido, hay un
impacto significativo asociado al alza de las
tarifas eléctricas, terminando asi con una
inflacién anual de 4,3% en diciembre”. No
obstante ,apuntaa que “es importante des-
tacar que aun existen algunas dudas del tra-
tamiento que le podria dar el INE al subsi-
dio a las tarifas eléctricas, que en caso de
ser consideradas en el cdlculo del IPC po-
drianrestar presion a la inflacion, aunque
creemos (ue este no seria el caso”.

Marco Correa, comenta que en los ultimos
seis meses de este 2024 “veriamos un nivel
acumulado cercano a 2,0%, partiendo con
un 0,6% en julio. En esto serd relevante el
alza de las tarifas de electricidad, un posi-
ble efecto en los alimentos perecibles por
las lluvias, mds una devolucién en los pre-
cios de los combustibles, que habian esta-
do disminuyendo pero a partir de agosto co-
menzarfan a subir”. Al cierre del afo, el
dato llegaria a 4,3%.@
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