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La baja de los commodities agricolas frend la demanda mundial d
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Fertilizantes
mas baratos,
pero retrasados

La regularizacion de la oferta de Rusia y Bielorusia y la menor
demanda mundial aterrizan los precios para 2024. Sin embargo,
problemas en la logistica naviera china provocarian atrasos en

las entregas.

EDUARDO MORAGA VASQUEZ

ay un
animo
distin-
to en
los
agricultores. Se ve un mayor
interés por sembrar que la
temporada pasada y eso incide
en una mayor demanda por
fertilizantes”, sostiene Claudio
Morales, gerente general de
CNA.

El gjecutivo de una de las
mayores comercializadoras de
fertilizantes de Chile reconoce
que el rubro ha pasado por
afios muy complejos, con una
violenta caida en 2022 por los
altos precios, pero que ya el
ano pasado mostro una fuerte
recuperacion en la demanda.

La apuesta de Morales es
que este ano la venta de fertili-
zantes en Chile llegard a nive-
les similares alos de antes de la
pandemia en 2019. La vuelta a
la normalidad, eso si, no signi-
fica que se terminan los pro-
blemas.

Los problemas para impor-
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tar desde China por las dificul-
tades para encontrar barcos
portacontenedores ha puesto
en suspenso el abastecimiento
inicial de algunos productos
que en buena parte son elabo-
rados en el pais oriental. De
hecho, todo indica que habra
retrasos de casi un mes en el
arribo de estos productos res-
pecto a los tiempos usuales.

Mientras tanto, los precios
internacionales de nitrogeno,
potasio y fosfato —los princi-
pales fertilizantes— han deja-
do las grandes oscilaciones de
precios de las temporadas pa-
sadas, lo que ayuda a tomar
decisiones de compra mejor
pensadas por parte de los agri-
cultores.

Para muchos de los produc-
tores, la temporada 2024-
2025 serd un momento clave
para recuperar la productivi-
dad de sus suelos. Los afios an-
teriores, por los altos precios
de los fertilizantes, el uso se re-
corté y se usaron las reservas
acumuladas en los suelos en
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900

mil toneladas de
fertilizantes consu-
miria Chile en 2024

330

dolares la tonelada
ronda el precio del
potasio.

anos anteriores. Claramente,
ya no se puede girar mds de esa
“cuenta corriente” y es hora de
reponer los nutrientes perdi-
dos en las temporadas pasa-
das.

RETORNO A COSTOS
NORMALES

Aunque cadauno de los fer-
tilizantes tiene origenes y
usos distintos, en el dltimo
ano se han alineado a nivel
global. Aunque Chile es un

Tiraje: 126.654

Lectoria: 320.543

Favorabilidad: [ INo Definida
I ———————

importante productor de po-
tasio, en productos de amplio
uso como la urea, un derivado
del nitrogeno, depende total-
mente de las importaciones
para suplir su demanda, por
lo que suceda en los mercados
mundiales impacta directa-
mente los bolsillos de los agri-
cultores chilenos.

“En general, los costos ope-
rativos para los agricultores es-
pecialmente en fertilizantes
estan retornando a los niveles
previos a la guerra en Ucrania.
Sin embargo, los precios de los
commodities estin cayendo.
Como resultado, los agriculto-
res estan enfrentando condi-
ciones desfavorables, operan-
do con margenes bajo los pro-
medios ohservados entre 2021
y 2023, Como consecuencia,
los agricultores son menos
proclives a continuar invir-
tiendo en sus campos compa-
rado con unos pocos anos
atras. En ese escenario, ciertos
fertilizantes, como los fosfatos,
son particularmente vulnera-
bles a una baja en la deman-
da”, sostiene un informe de
Rabobank, elaborado por un
equipo liderado por Bruno
Fonseca, analista sénior de la
institucion.

En Rabobank, en todo caso,
esperan que el uso de fertili-
zantes a nivel global continde
creciendo en 2024, aunque a
una tasa mas lenta que el afio
pasado.

En el caso del nitrogeno se
espera que los precios de los
fertilizantes nitrogenados si-
gan su tendencia a la baja, de-
bido a la reduccion de la de-
manda y al descenso de los
precios del gas natural.

“Al calcular los precios fina-
les del amoniaco y la urea en
funeion de los precios actuales
del gas natural, el valor estima-
do de ambos productos ha es-
tado constantemente por de-
bajo de los niveles actuales del
mercado. Combinando esta
informacion con la tendenciaa
la baja de los precios del gas
natural, resulta evidente que
todos los fundamentos apun-
tan a un mercado que se incli-
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Se ve un mayor interés por

sembrar que la temporada

pasada y eso incide en una

mayor demanda por

fertilizantes”.
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na hacia precios mas bajos”,
afirman en Rabobank.

Como los precios de los
commodities agricolas han fre-
nado las decisiones de siembra
en el hemisferio norte, se esti-
ma un consumo de 107 millo-
nes de toneladas de nitrégeno,
1 millén menos que las previ-
siones iniciales, pero todavia
sobre la demanda registrada
en 2023.

En el caso de los fosfatos, el
mundo baila al ritmo que pone
China, un productor clave. El
cierre de los permisos para ex-
portar para favorecer su mer-
cado interno provocé ruido en
el resto del mundo a comien-
zos de 2024, pero la medida
gubernamental se revirtio pos-
teriormente.

Los fertilizantes en base a
potasio han visto bajar sus pre-
cios porque se sigue amplian-
do la recuperacion de las ex-
portaciones de Rusia y Bielo-
rusia, paises sancionados lue-
go del inicio de la guerra en
Uerania.

Por el lado de la demanda
mundial también hay noveda-
des. “India y Brasil son gran-
des compradores de fertilizan-
tes, pero han sido menos acti-
vos a la hora de salir a buscar
en los mercados internaciona-
les. Por ejemplo, se estima que
Brasil este ano deberia deman-
dar 10 millones de toneladas
de fertilizantes menos que el
ano anterior. Para tener un
punto de comparacion, Chile
ronda las 900 mil toneladas de
consumo anual”, sostiene
Claudio Morales,

Aunque con oscilaciones,
hoy el precio internacional de
la urea ronda los US$ 450 la
tonelada, mientras que el de
los fosfatos estd en torno a los

CLAUDIO MORALES
GERENTE GENERAL DE CMNA
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... Se requerira mucho
fertilizante. Vemos una
agricultura que respecto de
dos afios atras esta bastante

mas saludable”.

FELIPE ARRAU
GERENTE DE VENTAS QUIMETAL

... todos los fundamentos
apuntan a un mercado gue se
inclina hacia precios mas
bajos”.

RABOBANK

INFORME SEMIANUAL
SOBRE FERTILIZAMTES

US$ 600 v el potasio hoy mar-
cha en torno a los US$ 330 la
tonelada.

Si se tiene en cuenta que el
potasio llegd a rondar los US$
1.000 la tonelada hace un par
de temporadas, el alivio para
los agricultores es importante.

PRECIOS ASEQUIBLES
A la hora de proyectar la
oferta de los fertilizantes en
Chile para el resto de 2024, los
valores mundiales son claves,
pero también entran a tallar
factores locales.
Un elemento muy impor-
tante es el transporte naviero.
"Dada la alta demanda,
principalmente por China, hay
escasez de contenedores. Iso
ha hecho que los precios de los
fletes internacionales hayan
subido ", explica Felipe Arrau,
gerente de ventas de Quimetal.
Hay consenso entre los eje-
cutivos de empresas de fertili-
zantes en que aunque hay
abastecimiento seguro para la
temporada 2024-2025, la lle-
gada de fertilizantes se retrasa-
rd casi un mes respecto a lo ha-

bitual. En vez de que los carga-
mentos principales arriben en
septiembre lo haran en octu-
bre.

En todo caso, las empresas
del sector aseguran contar con
las reservas necesarias para un
consumo normal.

“Como CNA trajimos lo su-
ficiente para tener un buen
stock y aumentamos la capaci-
dad de distribucion en 30 por
ciento”, explica Claudio Mora-
les.

Eso si, hay que tener en
cuenta que con los anos se ha
hecho mas comuin que los agri-
cultores compren insumos co-
mo fertilizantes a ltima hora.
Como se trata de un volumen
de dinero importante, dilatar
la compra ayuda a bajar los
costos financieros.

Adicionalmente, los robos
en sectores rurales llevan a los
agricultores a tratar de mane-
jar el menor volumen de pro-
ductos en sus bodegas.

De hecho, las empresas dis-
tribuidoras de insumos han
desarrollado una importante
capacidad de logistica para
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abastecer rapidamente a sus
clientes.

Sin embargo, en periodos de
alta demanda, en la actual
temporada es probable que se
produzean tiempos de entrega
mayores que los de anos pasa-
dos.

Claudio Morales estima que
la demanda local se mostrara
fuerte en los proximos meses.
Explica que hace un par de
temporadas el volumen de fer-
tilizantes que se comercializd
en Chile llegé a un piso de 645
mil toneladas debido a los al-
tos precios. Sin embargo, en
2023 subib a 845 mil tonela-
dasy proyecta que en 2024 de-
beria aleanzar las 900 mil to-
neladas.

El gjecutivo de CNA estima
que las menores tasas de inte-
rés comparadas con afos ante-
riores han ayudado a dinami-
zar las inversiones agricolas

Felipe Arrau prevé que la
demanda por fertilizantes es-
tard bastante alineada con el
buen desempeiio de los rubros
agricolas.

“Creo que va a ser un ailo en
que se requerira mucho fertili-
zante. Vemos una agricultura
que respecto de dos anos atras
esta bastante mas saludable,
con una cereza bien parada,
con un avellano que le estd
vendo muy bien y los kiwis
bien. Porlo tanto, creo que vaa
haber una alta demanda de
fertilizantes en general, cre-
ciendo mucho los liquidos, ex-
plicado por la escasez de fertili-
zantes solubles al inicio de la
temporada en Chile. Nosotros
gracias a Dios tenemos una
buena parte de nuestro pro-
grama de abastecimiento, lo
que nos debiese ayudar”, sos-
tiene Arrau.
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