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Titulo: Precio del cobre cae de los US$ 4 y resurge presion por menores ingresos para el fisco

El mineral se cotizé en su menor valor desde el 8 de agosto:

Precio del cobre cae de los US$ 4 y resurge
presion por menores ingresos para el fisco

Sefales desde China y Estados Unidos impactaron a la principal exportacién del pafs.
La volatilidad vista de las ultimas semanas se extenderia al resto del afio.

La volatilidad del precio del cobre

Variacion en pesos

14 nov.

24 sep. 2 24
TOMAS VERGARA P. de incremento en la demanda de 31jul. 2,93 o =&y
cobre”, comenté Victor Garay 3 - 2.33\.5 7
La cotizacién del cobre sigue a de Cochilco. 2 1yl

labaja. Ayer el valor de la princi-
pal exportacién del pafs cay6 a
sumenor registro en mds de tres
meses, por debajo de la barrera
de los US$ 4 por libra.

El mineral se cotizé en US$
3,98, acumulando un retroceso
de 7% durante noviembre.

Qué explica los
cambios

Las razones detrés del descen-
s0 son varias. Una de ellas la de-
bilidad econémica de China,
principal consumidor del metal.
Pese a las medidas de estimulo
econdémico que se anunciaron en
ese pafs, estas siguen sin con-
vencer a los inversionistas.

El coordinador de Mercado
Minero de Cochilco, Victor Ga-
ray, adelanté que existe una dé-
bil perspectiva de la demanda
del commodity en China.

“A pesar de un paquete de es-
timulo econémico de US$ 1,4 bi-

tancia del peak de US$ 2.

dos”.

mayor”, detalla el analista.

Durante noviembre, el precio del cobre acumula una caida del 7%.

llones anunciado por China, este
se centrd en la reestructuracién
de la deuda local y no en medi-
das que impulsen directamente

Junto con la pandemia y conflictos bélicos como el de Ucrania, los
costos de produccién de la industria minera local iniciaron una escalada,
pero podrian estar moderandose.

De acuerdo con el tiltimo dato de Cochilco, con cifras al cierre del
primer semestre, el costo de produccion (C1) promedio fue de US$ 1,9
por libra, completando un segundo semestre a la baja, y tomando dis-

Pese a esta variacion, el analista de Mercado Minero de Cochilco,
Ronald Monsalve, sefiala que hasta el momento no existen antecedentes
que permitan pronosticar un cambio de tendencia, asegurando que
“tales variaciones pueden apreciarse una vez trascurridos mas perio-

Pese a que el alza en la produccion de cobre y en el tipo de cambio
son una buena noticia en materia de costos, Monsalve plantea que "no
visualizamos que en el corto - mediano plazo que retomen los valores
exhibidos en el periodo 2015-2021 (ver infografia)".

Con todo, la reduccion en el primer semestre de 2024, se explicd por
factores favorables de mercado, que incluyen una disminucion de los
costos de materiales, fletes, energia y combustibles. Asimismo, el
aumento del tipo de cambio y la mayor produccion de cobre, impactd positivamente en esta medicion.

Otro de los factores subrayados por Monsalve es que la evolucién de este indicador en los tiltimos periodos muestra que las empresas de menor
tamaiio se ubican en los cuartiles de costos mds altos y experimentan las mayores fluctuaciones. “Esto se explica, en parte, por los menores benefi-
cios de las economias de escala inferiores, por lo que los cambios en las variables que inciden en los costos las afecta de manera proporcionalmente

la demanda interna. La debili-
dad econémica persistente y la
lenta recuperacién de sectores
clave limitaron las expectativas

ALEX VALDES

El rol de Estados
Unidos

El gerente general de la con-
sultora GEM, Juan Ignacio Guz-
mdn, planteé que las sefiales co-
nocidas hasta el momento,
apuntan auna guerra comercial
entre Estados Unidos y China,
que probablemente conlleve a
un deterioro econémico impor-
tante de la nacién asidtica.

“Desde ese punto de vista, las
sefiales y el mercado de alguna
forma se anticipan, pensando
que si China crece menos de lo
que estaba esperado, o eventual-
mente incluso entre en un riesgo
de recesion, el precio del cobre y
de todos los commodities debe-
rian tender a la baja el préximo
afio, una vez que ya Trump esté
instalado en la Casa Blanca”, dijo
Guzman.

Desde que ocurrid la eleccién
en Estados Unidos, el precio del

m Costos de produccion de la mineria vuelven a descender, pero
siguen por encima de lo visto en la década anterior

Evolucién del costo de produccién
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Fuente Cochilco, la rueda

mineral se ha reducido en un
8,5%, situacién que se ha visto
influida también por otros te-
mas.

Por ejemplo, Victor Garay
precisé que incidieron los indi-
cadores de inflacién de Estados
Unidos, que mostraron estabili-
dad. Lo anterior, explicé, dismi-
nuyd las expectativas de recor-
tes agresivos en las tasas de inte-
rés por parte de la Reserva Fede-
ral. “Esta perspectiva fortalecié
atin mds al délar, afectando ne-
gativamente al precio del co-
bre”, resumid.

Respecto de la inestabilidad
en el valor del cobre, el analista
de Mercado e Industria de Plus-
mining, Juan Cristébal Ciudad,
sefialé que la volatilidad se man-
tendrd hasta que asuma Donald
Trump.

“Es decir, a fines de enero pré-
ximo, o cuando se vayan cono-
ciendo mads a firme las medidas
que se tomaran en todos los as-
pectos econémicos, pues van te-
niendo impacto sobre las tasas
de interés, crecimiento esperado
y precio del cobre”, detall Ciu-
dad. Y afiadié que también hay
que estar atento al efecto de las
medidas tomadas por China y
eventuales nuevos anuncios de
estimulos que puedan venir des-
de la potencia asidtica.

Presidn fiscal
Una de las preocupaciones

por la caida en la cotizacién del
cobre, es el impacto que el des-
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censo del commodity puede tener
sobre los ingresos del fisco.

De acuerdo con célculos del
director de Nticleo Minero, Al-
varo Merino, por cada centavo
de délar promedio anual que
disminuye el precio del cobre, el
aporte de la minerfa al fisco se
reduce en US$ 60 millones. Esta
cifra considera tanto los exce-
dentes de Codelco como la tribu-
tacién de la minerfa privada.

Merino dijo que “este afio estd
jugado, a la fecha el precio pro-
medio del cobre es US$ 4,163 por
libra, de modo tal que si en lo
que resta del ejercicio se observa
una cotizacién promedio de US$
4 por libra, el 2024 cerrard con
un valor promedio en torno a
US$ 4,15”. La cifra coincide con
la estimacién de la Direccién de
Presupuestos en su iltimo In-
forme de Finanzas Pblicas.

Considerando todos los facto-
res que influyen sobre el precio
del metal, Juan Cristébal Ciu-
dad, agregd que no seria extrano
que en estos tres meses la cotiza-
cién se mantenga baja, y que in-
cluso pudiese caer hasta un pri-
mer soporte de US$ 3,9 por libra,
previo a un eventual rebote.

“Se debe considerar que estas
son evoluciones de corto plazo,
y mientras sigan presentes las
tendencias claves de electromo-
vilidad y descarbonizacién, los
fundamentos del cobre de me-
diano plazo serdn positivos,
apoyados por una oferta que no
presenta grandes expansiones
futuras”, finalizé Ciudad.
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