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Titulo: Los efectos que tendria la reparacion de LarrainVial a los aportantes del fondo en la mira de la Fiscalia

Ante anunciada formalizacién de directivos y ejecutivos:

Los efectos que tendria la
reparacion de LarrainVial
a los aportantes del fondo

en la mira de la Fiscalia

Entre los aportantes del fondo Capital Estructurado I hay expectacién por lo que
podria ser una salida a una inversién que se daba por perdida, aun cuando el pago
no sea al valor original de las cuotas.

CAMILO SOLIS

La noticia de que el préximo
lunes 13 de enero, el Ministerio
Piblico va a formalizar a ocho
ejecutivos de LarrainVial gene-
ré impacto en el mercado finan-
ciero. La formalizacién (por de-
litos de lavado de activos, estafa
y otros) corresponde al rol que
les cabe a estos ejecutivos en el
disefio, estructuracién y crea-
cién del fondo de inversién Ca-
pital Estructurado I, de Larrain-
Vial Activos AGF, el cual fue
lanzado para solucionar las
deudas de Antonio Jalaff. La co-
mercializacién de las cuotas de
Serie B de este fondo fue hecha
por STF Capital, la cancelada
corredora de Daniel Sauer, y los
aportantes de esta serie han vis-
to cémo sus cuotas han pasado
de valer $35 mil a $4.500 en co-
sa de meses. Entre los formali-
zados estdn Manuel Bulnes, Fe-
lipe Porzio y también el renun-
ciado gerente general de La-
rrainVial Activos, Claudio
Ydénez.

LarrainVial acusé el golpe rd-
pidamente, y todo el directorio
dela AGF presenté surenuncia.
Ademds, la administradora
anuncié un programa de repa-
racién para los inversionistas,
mediante el cual LarrainVial
comprarfa las

La AGF estaria evaluando comprar I cuotas en manos de los aportantes a un valor de entre el 60% y el 70% del
original, lo que se traduce en un precio estimado de entre $21.000 y $25.000.

aportantes del fondo hay opi-
niones disimiles al respecto.
Aunque, en general, una buena
sensacién ante lo que podria ser
una puerta de salida a una in-
versién que no tenfa por dénde
ofrecer una escapatoria.

La AGF estarfa evaluando
comprar las cuotas a un valor de
entre el 60% y el 70% de su va-
lor original, lo que se traduce en
un valor estimado de entre
$21.000 y $25.000. Sobre esto,
algunos aportantes plantean
que el pago deberfa de ser al
100%, mientras que otros dicen
que el solo hecho de que la AGF
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del fondo que tienen cuotas de
Serie B hay un clima de expecta-
cién, luego de largos meses de
asambleas y discusiones. “Du-
rante meses, desde que el fondo
empez6 a hacer agua, Larrain-
Vial habfa dicho que no tenfa
nada que ver con las cuotas de
Serie B, diciendo que su comer-
cializacién y los retornos ofreci-
dos alos clientes eran responsa-
bilidad de STF, asi que esta noti-
cia es bien sorpresiva... clara-
mente, la formalizacién de los
ejecutivos fue la chispa que hi-
70 cambiar esa postura”, men-
ciona una fuente que conoce
desde cerca el fondo. Y entre los

El principal
inversionista de cuotas de Serie
B del fondo es la corporacién
ChileActores, la cual tiene cuo-
tas que, a su valor original, co-
rrespondfan a una inversién de
unos $1.350 millones.

ChileActores sefialé a El Mer-
curio Inversiones que “si La-
rrainVial contacta oficialmente
anuestros abogados del estudio
Contreras Velozo, serdn ellos
los que evaluardn los cursos de
accién, ya que tienen el encargo
de ejercer las acciones civiles y
penales que sean procedentes a
fin de obtener la reparacién del
dafio que nos han causado”.
ChileActores sefal$, adem4s,

que estos abogados estdn a car-
go de “la interlocucién con to-
dasaquellas instituciones y per-
sonas que han ocasionado tan
lamentable situacién”.

Otro grupo de inversionistas
relevantes son los 23 aportantes
que se querellaron en septiem-
bre en contra de LarrainVial Ac-
tivos, por administracién desle-
al en el contexto de la creacién,
estructuracion y disefio de este
fondo de inversién. Consulta-
dos por este medio, desde los
asesores legales de esos apor-
tantes sefialaron que “no pode-
mos dar declaraciones atin”.

Varios implicados e interesa-
dos en el caso se preguntan si
una reparacion satisfactoria po-
drfa significar algtn tipo de
cambio en los cargos que tienen
que enfrentar los ejecutivos de
LarrainVial el 13 de enero.

Fuentes que conocen el desa-
rrollo de la investigacién de la
Fiscalia sefialan a este medio
que estos aportantes, como
querellantes privados, podrfan
retirar sus respectivas acciones
penales por una reparacién que
deje a todos satisfechos. Sin em-
bargo, “por parte del Ministerio
Puiblico no cambia nada”, expli-
can estas fuentes, dado que la
accién penal piblica que la Fis-
calfa puede dirigir en contra de
los imputados no tiene que ver
con sus intereses privados.

Sin embargo, “es un tema que
podria ser un atenuante que

puede valorar el tribunal a la
hora de determinar las medidas
cautelares en contra de los for-
malizados, y también para una
eventual condena en el futuro”,
senalan estas fuentes.

Si bien la medida reparatoria
para los aportantes ha sido va-
lorada por varios de estos inver-
sionistas, hay otras voces que
ven algunos ripios en el camino
de LarrainVial mediante esta
decisién. Una fuente conocedo-
ra de la industria plantea que
“podria no ser una buena deci-
sion [el programa reparatorio]
porque por un frente judicial
afirman que no tienen respon-
sabilidad y que es parte del ries-
go del negocio, pero por otro la-
do proponen una compensa-
cién. ;Por qué compensan si no
hay responsabilidad? Creo que
hubiera sido distinto si la com-
pensacién se hubiera planteado
desde el dia uno”.

Y agrega que lo que ocurra
sentard un precedente complejo
para la industria, ya que si un
inversionista pierde plata, po-
dria pensar que tiene el derecho
a ser recompensado. Esta y
otras fuentes coinciden en que
la motivacién de LarrainVial
tiene mds que ver con una sefial
potente para tratar de revertir
temas reputacionales y de ima-
gen que han ido creciendo con-
forme el caso ha ido escalando,
y asi recuperar la confianza del
mercado.
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