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Sefior Director:

Una buena noticia para el pais es la reciente man-
tencion de la clasificacion crediticia en A- por parte de
la agencia Fitch. Uno de los principales argumentos
esgrimidos por este organismo fue la existencia de un
balance fiscal relativamente solido, y una relacion deu-
da/PIB por debajo de la de sus pares.

Sin embargo, a reglon seguido, la preocupacion vie-
ne, de nuevo, por el lado del crecimiento. Y es que mas
alla de la expansion esperada para 2024 —que la agencia
ubica en 2,8% —, la economia volvera a su velocidad de
crecimiento crucero, esto es, en torno al 2,0-2,5%.

En este contexto, y sobre todo a la luz de los aun
relativamente bajo niveles de deuda, podria darse
la tentacion de incrementar la deuda y asi acercar-

nos a “nuestros pares”. Por cierto, si las decisiones
de endeudamiento son atractivas desde el punto de
vista de apuntalar la capacidad de crecimiento ten-
dencial, no habria problema alguno, puesto que la
rentabilidad obtenida permitiria servir la deuda (por
ejemplo, invirtiendo en capital humano, infraestruc-
tura, I+D). En cambio, si el endeudamiento se destina
a financiar gasto de dudosa rentabilidad, entonces,
lo Ginico que lograremos es incrementar la pesada
mochila que esto implica, con un gasto financiero
dificil de manejar.
Rodrigo Montero,
Decano de la Facultad de
Administracion y Negocios
Universidad Auténoma
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