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La divisa cayd $8,3, hasta los $921,6:

Ddlar en Chile cae tras movimiento
de la Fed y estrategas ven
nuevo escenario para el peso

El diferencial de tasas entre el Banco Central y la Reserva Federal de EE.UU. dejaria
de presionar a la moneda local, destacan algunos estrategas.

CAMILO CASTELLANOS

Tras el recorte de 50 puntos
base de la Fed de la semana pa-
sada y el dltimo IPoM publica-
do por el Banco Central, Andrés
Pardo, director de estrategia
macro para Latinoamérica en
XP Investments, cree que se ha
abierto un nuevo escenario pa-
ra el peso chileno. “El diferen-
cial de tasas entre Chile y
EE.UU. ya lleg6 a su miimo”,
dice. “Estoy esperando niveles
de $900 para el ddlar a fin de
afio”, augura.

No es el tinico que ve alivio
para la moneda local. “El ciclo
de flexibilizacién monetaria de
la Reserva Federal deberia res-
paldar al peso chileno”, con-
cuerda Itsaso Apezteguia, mar-
ket analyst de Ebury.

Parte de esto ya se vio ayer: el
délar, cuyas transacciones en
Chile habfan permanecido ce-
rradas desde el pasado martes
por los feriados de Fiestas Pa-
trias, cay6 $8,3, hastalos $921,6,
al cierre de sus operaciones mds
liquidas.

No todos dan por sentada la
calma. “El driver del peso chile-
no seguird siendo el cobre, que
depende de la demanda de Chi-
na”, dice Miguel Medell, direc-
tor para Latinoamérica de
Omega IGF.

Sibien el peso dejaria de ver-
se fuertemente presionado por
las posiciones de carry trade
—aquellas que piden dinero
prestado en paises de bajas ta-
sas para invertirlo en naciones
con altos rendimientos—, otros
factores también incidirdn en su
desemperio.
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No todos los analistas coinciden sobre el futuro de la cotiaci()n del délar.
Algunos dicen que dependera del desempefio del cobre.

Pardo, de XP Investments,
destaca el primer factor. “La
Fed recorté 50 puntos base y
vienen minimo dos rebajas de
25 o mds este afio, y el Banco
Central de Chile creo que recor-
tard 25 en octubre y 25 en di-
ciembre”, proyecta. Esto, a su
juicio, llevaria al délar hacia los
$900 a fin de

cortando las tasas tras la crisis
de las puntocom, el délar pasé
desde $718 en enero, hasta me-
nos de $600 al cierre del ano
(aunque también influido por
un precio del cobre que ganaba
fuerza). En 2009, con los recor-
tes del emisor para hacer frente
a la crisis financiera, cayé de

mds de $630 a

afio.

Jorge Herre-
ra, jefe de es-
trategia de in-
version en
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comienzos de
ese ano, a cerca
de $500 a su
cierre.

Y en 2019,

Principal Chi-
le, también apunta a los $900.
Cree que el recorte de tasas de
interés en Estados Unidos se
ubicard en la parte alta del ran-
go de expectativas, y agrega
que el mercado, en promedio,
estd viendo un precio del cobre
yendo hacia los $4,5 la libra es-
te ano.

La experiencia histdrica da
fuerza a la tesis de alivio para el
peso. En 2003, con una Fed re-

otro perfodo
influido por los recortes de la
Fed, el délar pasé de marcar al-
gomds de $800 a cerrar el afio al
borde de perder los $700. Lue-
go, el tipo de cambio se vio im-
pactado anivel local por el esta-
llido del 18-O vy los retiros de
fondos de pensiones impulsa-
dos en la pandemia.
Apezteguia, de Ebury, dice
que “un escenario de tasas mds
bajas en EE.UU. junto con una
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economia que sigue creciendo a
un ritmo sélido deberfan im-
pulsar los precios de las mate-
rias primas, incluido el cobre”.
Espera que el ddlar cierre 2024
en torno a $920 y que a fines de
2025 caiga hasta $890.
“Cerrariamos el afio con un
tipo de cambio bajo los $900,
considerando que los diferen-
ciales de tasas de interés ya no
tienen tanto peso cémo veia-
mos a inicios del afio”, dice
Marcela Calisto, economista de
Inversiones Security.

Horizonte rojizo

No todos coinciden. “Vemos
un rango amplio para el tipo de
cambio entre $890 y $950: que
esté en el extremo superior o in-
ferior de este rango va a depen-
der de factores como la magni-
tud y velocidad de los recortes
de tasas de politica monetaria
tanto en EE.UU. como en Chile,
asf como los flujos de inversién
y las condiciones del mercado”,
advierte Ignacio Dabed, analis-
ta sénior de inversiones de Au-
rea Group. Esto, plantea, con
riesgos como las elecciones en
EE.UU. o un conflicto de gran
escala en Medio Oriente.

Para Medell, de Omega IGF,
la baja del délar de ayer se sus-
tentd, sobre todo, en el alza de
los futuros del cobre, que se ele-
vaban a la expectativa de un es-
timulo en China. A su juicio, el
metal rojo es el principal driver
del peso chileno y solo un nivel
cercano a US$ 4,5 la libra (este
lunes cerré en US$4,23 en Lon-
dres) podria abrir un nuevo es-
cenario para la divisa local.
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