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Los efectos de nuevos retiros

nificar nuevos desajustes para la economia nacional. Asi

o sefiald el ministro Mario Marcel, para quien nueves re-
tiros desde los fondos previsionales podrian tener como conse-
cuencias un tipo de cambio superior a los $1.000 y elevar la in-
flacion por encima del 14%. El retivo de fondos de pensiones fue,
en su momento, una estrategia de destrabar los problemas ge-
nerados en un contexto particular de pandemia, tensiones so-
ciales internas y presiones inflacionarias globales. Sinembar-
£0, esta estrategia tuvo consecuencias significativas a nivel eco-
namico.

El retiro de estos fondos implica la venta masiva de activos
financieros que forman parte de los fondos de pensiones, lo que
ejerce una presion a la baja sobre los precios de estosactivos, al
mismeo tiempo que incrementa el tipo de cambio debido ala ma-
yor demanda de divisas extranjeras para material esta liquida-
cion. En parte, esto explicaria el actual aurmnento del délar, tal
como advirtio el titular de Hacienda,

Sin embargo, estos no serian los inicos efectos. De acuerdo
con losefialado por el minisiro Marcel, también podrian aumen-
tar las tasas de interés y los costos de los créditos, con un posi-
ble incremento de mas del 50% en los pagos hipotecarios. En
sintesis, retirar fondos de pensiones perjudicaria a todos los chi-
lenos, especialmente a los de ingresos bajos, ya que la inflacion
erosionaria el valor de esos ahorros.

En los dltimos afios, Chile ha enfrentado una serie de desa-

I a posibilidad de nuevos rescates previsionales podria sig-

fios. Elincremento en el tipo de cambio, por ejemplo, ha enca-
recido las importaciones, elevando los precios internos y ali-
mentando la inflacion. Esta inflacién afecta particularmente a
los ciudadanos de menores ingresos, quienes destinan una ma-
yor proporcion de su presupuesto a bienes y servicios esencia-
les. Asi, los efectos negativos de la inflacion tienden a agravar las
desigualdades ccondmicas y sociales existentes.

El impactoen el sistema de pensiones también ha sido con-
siderable. A pesar del debate sobre las pensiones bajas en Chi-
le, el sisterma de Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)
estd disefiado para ofrecer una fuente segura y estable de ingre-
505 durante la jubilacion. Cada retiro de fondos reduce el capi-
talacumulado enlos fondos de pensiones, lo que afecta la capa-
cidad de estos fondos para generar rendimientos futuros. Me-
nos capital disponible significa menores rendimientos y, en con-
sectencia, pensiones mas bajas para el futuro.

En una sociedad que enfrenta una poblacion envejecida, es-
ta reduccion en el capital acumulado pone en riesgo la sosteni-
bilidad del sisteima de pensiones. La disminucion de los recu-
sos disponibles para las pensiones puede poner una presién adi-
cional sobre otros mecanismos de apoyo social y agravar ain
mas los desafios economices y saciales del pais. En resumen,
aunqgue los retiros de fondaos de pensiones proporeionaron un
alivio inmediato, los efectos secundarios han tenido unimpac-
to notable en la economia y en la estabilidad futura del sistema
de pensiones en Chile.
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