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Victoria electoral de Merz: desafios econémicos generan incertidumbre

"Freno de deuda" una de las discusiones clave

Victoria electoral de Merz: desafios
economicos generan incertidumbre

Los inversionistas
reaccionaron
positivamente al
resultado de las
elecciones en Alemania.
No obstante, el
entusiasmo se ve
moderado por
dificultades que podrian
surgir en negociaciones
sobre politica
economica.

Maria José Giménez

riedrich Merz se convertird en el
proximo canciller aleman tras la
victoria de los conservadores en
las elecciones nacionales lleva-
das a cabo ayer. Merz, representante del
bloque Union Cristianodemdcrata (CDU)
y la unién Socialeristiana (CSU) logré un
28,5%, superando a la ultraderecha repre-
sentada por la Alternativa para Alemania
(AfD) quien obtuvo un 20,5% de los votos.

En el dambito econémico, la coalicion
escogida para gobernar enfrenta ciertos
desafios como la falta de crecimiento du-
rante cinco anos, una produccién manu-
facturera en franco declive, altos costos de
produccidn de energias verdes, una dete-
riorada infraestructura, y un paulatino en-
vejecimiento de la poblacién, los cuales
mueven a la economia més grande de Eu-
ropa a buscar, de manera urgente, alter-
nativas de financiamiento.

Una de las férmulas presentes para el
recién electo canciller, es relajar la norma
constitucionalmente protegida conocida
como “freno de la deuda”, que implica
una restriccion a la posibilidad de endeu-
damiento para evitar déficits presupues-
tarios estructurales, la que ha sido utiliza-
da por afos para asegurar cierto orden o
mesura en las finanzas ptblicas. La nor-
ma, introducida por Angela Merkel du-
rante el 2009 luego de la crisis bancaria,
limita el endeudamiento de la nacién al
0,35% del PIB.

Esta restriccion fue sorteada por el
anterior canciller, Olaf Scholz, por la
emergencia de la pandemia y, posterior-
mente, la guerra de Ucrania. No obstante,
la férmula no pudo reiterarse a partir del
2023, cuando el tribunal constitucional

declaré como improceder
el préstamo de millones
euros para el gasto public

Son varias las voce
que indican que la regle
que ha contenido el gasto
ptiblico no es viable en la
actualidad. Uno de los ar-
gumentos que sustentan
tal postura, es que la deuc
publica supera el 100% de
en economias desarrolla
das como Gran Bretana

e Alemania e im-
iulsar el gasto en de-
fensa. Sobre todo al
observar que se
prevé un creci-
miento para la
naciéndesoloun
0,3% en 2025, y de
1,1% para 2026.
Por otro lado, con
2particién de esca-
formulada a partir
ns comicios de ayer,

Canadd o Jap6n por lo que
insistir en mantener la de
Alemania bajo el 60% del
PIB luce excesivo. Otro, es

El color negro donde ganaron
los conservadores, en azul
Alternativa por Alemania, rojo
los socialdemdécratas y verde
Los Verdes.

una reforma a tal “fre-
no” parece inviable.
Los dos partidos que
han entrado en el Bun-

el avance de la globaliza-
cién que conlleva a una interdependencia
entre economias cada vez mayor y, por tl-
timo, la guerra en Ucrania.

Distinta es la vision planteada por el
representante de la coalicién escogida en
las elecciones de ayer. Merz sostiene que
antes de soslayar este freno o tope para el
endeudamiento de priblico, es necesario
reducir subvenciones, reducir la adminis-
tracién publica y revisar los gastos socia-
les, con el fin de ahorrar. Ademas, la CDU
apuesta por incrementar los ingresos tri-
butarios mediante el crecimiento de la
economia. Aun asi, considerando la im-
plementacién de estas medidas, los eco-
nomistas sostienen que aquellas no crea-
ran el tipo de espacio fiscal necesario para
modernizar la envejecida infraestructura

destag, AfD (ultradere-
cha) y Die Linke (a la izquierda de los so-
cialistas), suman mds de un tercio de los
escafios (216 de un total de 630), con lo
que podrian ejercer de minoria de blo-
queo ala hora de proceder con esta refor-
ma constitucional. El ministro de Finan-
zas saliente, Jorg Kukies, del Partido So-
cialdemacrata de Alemania (SPD), ya ha
mostrado su pesimismo asegurando que
la reforma del freno de la deuda "no es
realista con este Parlamento”.

Durante las primeras horas de esta
jornada, el euro y las bolsas alemanas su-
bieron movidas por las senales de mesura
en el dmbito politico tras la victoria elec-
toral de los conservadores. El DAX subid,
y el euro alcanz6é maximos de un mes tras
la victoria de Merz en las elecciones.
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