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Expectacién global ante inicio de nueva guerra comercial impulsada por Donald Trump

Potencial perjuicio a envios chilenos partiria en US$ 1.600 millones:

Expectacion global ante inicio de una nueva
guerra comercial impulsada por Donald Trump

En reporte global sobre comercio exterior:

La mirada de JP Morgan:

El impacto indirecto de posibles
aranceles sobre exportaciones locales

e

El banco de inversiones JP
Morgan envid un informe a sus
clientes en que plantea cudnto
podria ser el impacto directo e
indirecto de los eventuales
aranceles que anunciarda Do-
nald Trump este miércoles en lo
que el Presidente de EE.UU. ha
denominado como el “dia de la
liberacidn” (“Liberation Day”).

“Apenas ha transcurrido un
cuarto del afio (en su mayoria),
y va el numero de anuncios
arancelarios que podrian im-
pactar a América Latinano tiene
precedentes. Solo unas semanas
después de la toma de posesién
del nuevo gobierno de EE.UU.,
Colombia enfrentd la amenaza
de aranceles del 25%, que po-
drian haber escalado al 50% la
semana siguiente, debido a fric-
ciones en torno a las politicas
migratorias de EE.UU. Aunque
el conflicto se resolvio al dia si-
guiente, encendié una luz ama-
rilla”, describe JP Morgan.

Las anuncios han ido y veni-
do. En algunos casos se han re-
suelto tarifas que luego se sus-
penden, ¥ en otros, como a los
autos, que ya tienen un crono-
grama. Entre los paises mds
mencionados como objetivos
tarifarios estdn México, Cana-
dd, China y la Unién Europea.

A Chile, las medidas de
Trump podrian golpearlo sobre
tododesde un punto de vista in-
directo.

“Mds relevantes para Chile y
Peri son los posibles aranceles
al cobre —que, irénicamente,
han estado impulsando los pre-
cios del Comex al alza, benefi-
ciando a los exportadores—,
Aunque la mayor parte de las
exportaciones mineras no tie-
nen como destino a EE.UU.

Solo el 5% del cobre nacional se envia a la nacién norteamericana.

—solo el 5% del cobre chileno
se exporta alli—, la integracién
en cadenas globales de valor si
importa”, sostiene el reporte de
JP Morgan. Dadoque EE.UU. es
el segundo socio comercial de
Chile, tiene efectos en exporta-
ciones chilenas de alimentos y
bebidas, comercio, agricultura
y pesca.

“Aunque Chile atin no ha si-
do objeto de aranceles directos,
sus exportaciones podrfan ver-

participacidn en cadenas globales, dice el banco.

coy luego exportadosa EE.UU.,
independientemente de si el co-
bre llega directamente desde
Chile o mediante terceros pai-
ses”, determina el documento.
Usando como supuesto las
medidas actuales, “el valor total
de exportaciones que podrian
estar expuestas indirectamente
a aranceles asciende a US$
1600 millones, equivalente a
algo menos del 2% del total ex-
portado. A nivel sectorial, los

se afectadas indirec por
su participacién en cadenas glo-
bales. Un ejemplo seria el cobre
chileno usado como insumo en
productos fabricados en Méxi-

mids expuestos son la minerfa,
metales bdsicos y servicios de
apoyo ala minerfa, con una par-
ticipacion de alrededor del 2%
del valor de produccién secto-
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su

rial. Por dltimo, también vale la
pena mencionar los posibles
efectos positivos en algunas ex-
portaciones chilenas, debido a
sumayor competitividad frente
a paises afectados por arance-
les. En este caso destacan la in-
dustria maderera, los pldsticos,
la fabricacién de maquinaria in-
dustrial y la industria del vino”.

La semana pasada, en su In-
forme de Politica Monetaria
(ITPoM), el Banco Central llegié a

126.654
320.543
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EE.UU. plantea inquietud
con Chile por pensiones
y comercio digital

Pese a que el documento es mds positivo
que con otros paises, expertos son
cautos sobre sus efectos.
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Estados Unidos ve posibles
“barreras” al comercio con Chi-
le en la reforma de pensiones y
la Ley de Proteccion de datos,
de acuerdo con el reporte 2025
de barreras al comercio exterior
(“Estimacién nacional del co-
mercio”) de la Oficina de Re-
presentacion Comercial (USTR,
por su sigla en inglés). El infor-
me se publica cada afio e inclu-
ye observaciones sobre como
terceros paises aplican normas
que puedan ser de inquietud
para los intereses norteameri-
canos. A Chile, por ejemplo, le
dedica poco mds de una pagina,
mientras que a Canadd cuatro, a
Argentina cuatro, a Brasil seis y
a China casi 50.

El diagndstico sobre “barreras”
en comerciollega justoenlaante-
sala del anuncio que hard el Presi-
dente de Estados Unidos, Donald
Trump, sobre “tarifas recipro-
cas”. Hoy se espera que el manda-
tario detalle a qué paises y sobre
qué productos se aplicardn estos
aranceles.

Las preocupaciones

En el caso de Chile, la USTR in-
dica que la implementacién de la
licitacion del stock de afiliados,
contenida en la reforma de pen-
siones ya pi Igada, genera

continda alentando a Chile a (...)
garantizar que cualquier cambio
sea consistente con los compro-
misos comerciales”, sefiala.

Esta inquietud es compartida
por la Camara de Comercio de
EE.UU. Su vicepresidente sé-
nior para las Américas, Neil He-
rrington, dijo a Economfa y Ne-
gocios Sabado que monitorean
cémo el Gobierno implementa-
rélareforma. Es importante que
"se haga de una manera que
preserve la reputacién de Chile
como un buen destino para las
inversiones”, sefiald.

El reporte de la USTR suma
observaciones sobre la Ley de
Proteccién de datos, promulga-
daelafo pasado. “Las partes in-
teresadas de Estados Unidos
han expresado su preocupacion
de que las pautas para usar clau-
sulas contractuales no estdn cla-
ras y que la falta de definiciones
claras para los conceptos clave
crea incertidumbre para las em-
presas”, indica.

“A mi me parece, y si uno ve
esto en el contexto de todo el res-
to de los paises que analiza Esta-
dos Unidos, que Chile sale bas-
tante bien parado como socio co-
mercial”, comenta Matias Ace-
vedo, académico de la
Universidad de los Andes.

Para Felipe Lopeandia, de De-
loitte, no se pueden descartar los

les. “El escenario es extre-

atencion. “Laindustriade FEUU.
sigue preocupada por una serie
dedisposici Yaoddlaci’
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de una guerra comercial sobre
Chile equivaldria a US$ 1.600
millones debido a la disrupcién
delascadenas globales de valor.

incluidas las dispwsici:;ncs que
exigirfan subastas de los clientes
existentes del sistema de pensio-
nes privadas. Fstados Unidos

madamente incierto, dado que
las sefales entregadas por la Ca-
sa Blanca no permiten anticipar,
con cierto grado de precision,
cudl serd la férmula o esquema
que se seguird para la aplicacién
de aranceles”, comenta.
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