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Acciones con gran potencial tras la mejor semana bursatil del afio

A pesar de que las principales bolsas mundiales se recuperaron del
crack bursatil de comienzos de mes, un punado de valores sigue
rezagado y presenta un potencial de crecimiento superior al 50%.

POR FRANCISCO NOGUERA

as acciones estadounidenses
L vivieron su mejor semana del
ano, impulsadas por datos
macroecondmicos que demostraron
que el riesgo de recesion en lamayor
economia del mundo sigue siendo
bajoy que no habria inconvenientes
para que la Reserva Federal recorte
su tasa de interés en 25 puntos base.
El S&P 500 gano esta semana
un 3,8%, un avance que le permite
situarse a menos de un 3% de sus
maximos historicos del 16 de julio.
Por su parte, la bolsa chilena no se
quedo atras, y el S&P IPSA anotd un
alza del 2%.
Elrally de las bolsas se daluego del
reciente mini crack bursatil, cuando
a comienzos de agosto el Nasdaq

entré en “fase de correccion” y la
bolsa japonesa vivi su peor jornada
desde 1987 trasdesplomarseun12%.
Como siempre, las turbulencias
del mercado vinieron acompanadas
de inversionistas que aprovecharon
los descuentos. Y vaya que les fue
bien.En tan solo una semana, trece
firmas del S&P 500 lograron una
rentabilidad de dos digitos.
Apesarde larevalorizacion de las
compaiiias, ain queda un pufiado de
valores con oportunidades de com-
pra. Segun analistas compilados por
Bloomberg, hay 11acciones del S&P
500y cinco firmas del S&P IPSAcon
un potencial alcista superior al 50%.

¢Resurgimiento de United
Airlines?
Sudesempeno durante los tltimos

cinco afnos no laacompana. La co-
tizacion de United Airlines Holding
ha bajado un 50% desde 2018. Sin
embargo, en esos mismos cinco
anos, lacompania estadounidense
dejo atras los nimeros rojos tras
registrar un incremento anual del
13% en sus ingresos.

Elreciente repunte de 9% enlos
ultimos diez dias se da en medio de
la apuesta de Sanders Capital. La
gestora de fondos comprd, durante
la Gltima semana, un 2,6% de par-
ticipacion de la compaiiia.

Actualmente, United Airlines es
la accion del S&P 500 con mayor
potencial de crecimiento (68,3%).

Ensu tltima entrega de resulta-
dos, United sorprendio al mercado
al anotar ingresos superiores a los
esperados tras aplicar una reduccion
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de costos considerable.

“Los resultados comerciales
estuvieron en consonancia con los
de sucompetidor Delta, ya que los
ingresos totales aumentaron algo
menos del 6% en el trimestre, en
relacion con una expansion de la
capacidad ligeramente superior al
8%", apunto un informe de Barclays.

Elholding de servicios financieros
también proyecto que el plan de
reduccion de costos de laaerolinea
continuara hasta 2025.

JP Morgan también mira con bue-
nos ojos el futuro de la aerclinea. “A
pesar de lareciente volatilidad del
sector, creemos que esta expuesta
aimpulsos positivos, principalmente
porla fuerte demanda de viajes in-
ternacionales y productos premium”,
sefald a comienzos de agosto.
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Al mismo tiempo, el banco esta-
dounidense destaco elaumentode su
rentabilidad en comparacion con las
aerolineas low cost, proyectando que
seraunatendencia que se mantendra.

Mas alla de las Magnificas

Uno de los principales debates
que genero lareciente caida bursatil
fue la concentracion del S&P 500
en las "Siete Magnificas", ya que
las masivas ventas de las acciones
tecnoldgicasimpulsaron el retroceso
de la bolsa estadounidense.

Es por eso que los fondos han
buscado diversificar sus portafolios,
apostando confuerza porlaindustria
de semiconductores.

Una de las oportunidades es la
multinacional Micron Technology,
que llego a desplomarse un 43%

suras

La cifra de la semana

® Estasemana en Estados Unidos se dio a conocer

el indice de Precios al Consumidor ([IPC) de julio, ci-

fra que se ubico en linea con las expectativas en su
variacion mensual (0,2%), mientras que, en términos
anuales, estuvo por debajo de lo esperado, alcanzando
su punto mas bajo desde 2021 (2,9% versus 3,0%).

¥ Desglosando el dato, servicios continia siendo el
componente que mayor incidencia tiene en la lectura,
representando practicamente la totalidad del avance
de precios. Dentro del apartado de servicios, arriendos
nuevamente es el factor qgue mayor presion experi-
mentd, con una variacién de un 5% ano contra ano.

® Con lo anterior, la proyeccion de recorte de tasas de
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interés por parte de la Reserva Federal que internaliza
el mercado se consolida en 100 puntos base para lo que
resta de ano. Es decir, los analistas esperan que en las
préximas tres instancias de Politica Monetaria en EEUU
se reduzca la tasa de referencia en 1%. De esta forma,
la de los fondos federales deberia alcanzar el rango de
4,2% - 4,5% si se materializan estas expectativas.

® De seguir por este camino, en que la inflacion en
EEUU disminuye y la actividad econémica comien-

za a mostrar mayor deterioro, es posible que la Fed
concrete recortes agresivos, pudiendo llevar a las
tasas internacionales a la baja, dando interesantes
ganancias de capital en la renta fija internacional.
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Acciones con gran potencial tras la mejor semana bursatil del afio

Rendimiento de las acciones v/s precios objetivos de los analistas

Datos al 14 de agosto
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entre junio y julio de este afo. Sin
embargo, su descontada cotizacién
no paso desapercibida y, en las
ultimas seis jornadas, ha sumado
un avance superior al 23%.

Apesar de surecienterally, esla
segunda firma con mayor potencial
alcista dentro del S&P 500, con
una estimacion de crecimiento
del 66,2%.

“Nuestra tesis de sobreponderar se
basa en que la directiva se centrara
enmejorar los margenes entodos los
segmentos de negocio, impulsando
unamayor rentabilidad. Alargo pla-
zo, la creciente diversificacion de
productos y mercados finales de la
empresadeberia reducir la volatilidad
de ingresos y beneficios”, senald en
su tltimo informe P Morgan.

Desde Wells Fargo también
apuestan por la accion. “Nuestra
calificacion de sobreponderar re-
fleja un entorno mas disciplinado
de oferta y demanda [...), el mejor
posicionamiento competitivo en
los mercados y la mejora continua
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de componentes y soluciones”,
senalaron.

Segin estimaciones de P Morgan,
a medida que Micron amplie su
base de clientes, generara miles de
millones de dolares de ingresos en
2025, frente alos USS 500 millones
de este afio.

Bath and Body Works es la com-
pania lider en productos de cuidado
personal y fragancias para el hogar,
conmas de1.800tiendas en Norte-
américay 400 franquicias en paises
de todo el mundo.

Apesar de contar con un poten-
cial alcista del 62,9%, hay varios
inversionistas que prefieren tomar
distancia de la firma. ;La razén?
Opera en una industria altamente
competitiva en los ultimos afos y
con un consumo afectado por la
menor disponibilidad de crédito.
Sin embargo, también hay factores
internos negativos.

“Cautela. Tras las débiles pro-
yecciones del segundo trimestre,
esperamos que las cosas empeoren
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antes de mejorar [...]. Apesarde que
lavaloracion ha vuelto a niveles mi-
nimos, seguimos manteniéndonos
al margen; creemos que el plan de
Bath and Body ya no es razonable,”
senalo Barclays.

No todos ven un futuro oscuro
para la productora de fragancias.
Wells Fargo expreso que “el cre-
cimiento de los ingresos y los
margenes se han visto presionados
por lareversion de categoria pos-
terior al Covid-19, pero las nuevas
iniciativas de gestion —incluida
una colaboracién de un afo con
Netflix— tienen potencial para
ser un impulso en los proximos 12
meses 0 mas.”

Débiles perspectivas

Moderna, la firmaestadounidense
especializada en el descubrimiento
y desarrollo de farmacos, también
tiene un atractivo potencial de cre-
cimiento del 59,4%. Sin embargo,
muchos analistas se mantienen
cautelosos.

En el dltimo mes, 14 analistas
de Bloomberg han actualizado sus
precios objetivos a la baja, mientras
que solo uno lo ha subido.

“Hemos mantenido la cautela
sobre Moderna porque, a pesar de
algunos avances clinicos evidentes,
la gestion fiscal deja poco margen
para el error, y las perspectivas
comerciales para Covid-19, la gripe

Mayores retornos del S&P 500 Mayores retornos del S&P IPSA

Empresa Retorno esperado Empresa Retorno esperado
United Airlines Holding 68,3% Oro Blanco 90,5%
Micron Technology 66,2% SQM 72,7%
Bath & Body Works 62,9% CAP 54,4%
Moderna Inc 59,4% Latam Airlines 51,3%
Albemarle Corp 56,7% SMU 50,0%
Wynn Resorts 52,6% Empresas CMPC 42,7%
Carnival 51,0% Banco Itad Chile 34,8%
Warner Bros Discovery 50,9% Empresas Copec 347%
Caesars Entertaiment 50,2% CsAvV 30,5%
Deita Air Lines 50,0% Colbin 38,1%

FUENTE: BLOOMBERG. DATOS AL 14 DE AGOSTO
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y el virus sincicial siguen siendo
dificiles®, indicé recientemente
Deutsche Bank. "Esperamos que
la accion baje,” agrego.

A pesar de que Moderna supero
las estimaciones de ingresos en el
segundo trimestre, sus proyec-
ciones de ventas para 2024 han
bajado hasta un 25%. “Nos gustael
potencial de la plataforma a largo
plazo, pero creemas que larelacion
riesgo/beneficio a corto y medio
plazo es desfavorable en los niveles
actuales,” apunté Needham Bank.

Caso IPSA

SQM es un papel imperdible en
las carteras recomendadas de las
corredoras del pais. Sin embargo,
también ha sido el lastre de los
portafolios tras registrar una caida
ensu precio superior al 35% en los
ultimos doce meses.

La principal causa es la baja del
precio del litio, que actualmente
se situa por debajo del costo de
explotacion del mercado. Un 17%
de |la ofertamundial esta explotando
litio a pérdida, segin uninforme de
BCI Corredores de Bolsa.

Frente a estarealidad, los analistas
creen que el precio del commodity
no esta en un nivel de "equilibrio”

“Proyectamos que el precio
internacional del litio aumentara
progresivamente desde los niveles
actuales [...). Asi, prevemos que
los resultados de SQM iran mejo-
rando secuencialmente durante
2024y 2025" estimaron desde la
corredora.

La matriz de los supermercados
Unimarc, SMU, también presentaun
atractivo potencial de retorno del
50%. Sin embargo, éste se debe mas
aunacaidaen el precio de su accion,
mientras que los precios objetivos
de los analistas no han variado. En
agosto, ninguna corredora de bolsa
la considerd dentro de su cartera
recomendada.

Otras acciones locales que desta-
canlos analistas de Bloomberg son
Oro Blanco, Cap y Latam, las cuales
anotan potenciales rentabilidades
superiores al 50%.5]
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