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Noticia general
La estrategia de Rio Tinto

Por Marcela Vélez-Plickert
corresponsal desde Londres
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de la semana

La estrategia de Ri

La jugada del gigante minero
por el litio, decisiones de tasas y
semiconductores dominaran la agenda.

POR MARCELA VELEZ-PLICKERT

EUU finalmente nos da un
E respiro. Sin reportes tan re-
levantes como los datos de
empleo o inflacion publicados la
semana pasada, hasta los banqueros
de la Fed se dan un descanso.

El foco gira a otros actores.
Comenzando por China. Seran
los anuncios que lleguen desde
Beijing este sadbado 13 de octubre
los que marcaran la primera se-
sion de los mercados la proxima
semana. Medidas de estimulo
fiscal orientadas a generar mas
confianza de los consumidores
y el sector privado ofrecerian un
importante impulso para el apetito
por el riesgo.

La economia china seguira siendo
uno de los focos de atencion du-
rante toda la semana hasta recibir
las cifras de septiembre. El reporte
que llegara el viernes 18 incluira el
PIB del tercer trimestre, datos de
desempleo, inversion en capital fijo,
produccién industrial y el indice de
precio de las viviendas.

El crecimiento, el consumo y
el estado del sector inmobilia-
rio concentran la atencion de los
analistas. Bancos de inversion y

Desaceleracion de China

% variacion trimestral PIB

organismos como el Banco Mundial
han recortado recientemente las
proyecciones de crecimiento de
China para este afo, ubicando la
expansion esperada bajo la meta
de 5% y una mayor desaceleracion
hacia el praximo ano.

La clave esta en el sector in-
mobiliario. El régimen del Partido
Comunista ha implementado me-
didas como la baja en la tasa de
créditos hipotecarios y lineas de
financiamiento especiales para
reactivar el sector.

Hay expectativas de que el precio
de las viviendas haya frenado su
caida en septiembre. Si a eso se
sumara un aceleramiento en las
ventas de retail ayudaria a fortale-
cerlas proyecciones de unrepunte
hacia fin de afio.

Pero antes, algo de litio

Ademas de China, el mercado
tendra suficientes resultados de
empresas en los que concentrar
su atencion. Si bien habra grandes
bancos en agenda, seran otros
temas los que prometen ocupar
mas titulares.

De especial importancia para
Chile sera el reporte de Rio Tinto,
a publicarse el martes. Una de las
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grandes preguntas de los analistas
es qué justifica el premio de 90%
que la minera pago por Arcadium
Lithium.

“Una apuesta arriesgada y costo-
sa", hasido una de las conclusiones
de la operacion. Otros analistas
del sector creen que mas que las
toneladas del commodity es la
tecnologia de extraccion directa
(DEL) que Arcadium utiliza en sus
operaciones en Argentina. “Se es-
pera que el sector de la DLE alcance
unos ingresos anuales de mas de
US$10.000 millones en la proxima
década al suministrar litio para las
baterias de los vehiculos eléctricos
en horas o dias, en lugar de meses o
mas, como ocurre con las grandes
balsas de evaporacion y las minas a
cielo abierto que consumenmucha
agua”, apuntaunanalisis de Reuters.

Una tecnologia que el Gobierno
de Chile quiere promover, por con-
siderar que tiene un menorimpacto
ambiental.

Y mas IA

Los semiconductores marcaran
su presencia en las sesiones de
la préxima semana, y con ellos
también la inteligencia artificial.
Es la demanda generada por se-
miconductores, procesadores
y servidores de alta capacidad
para el desarrallo de la A lo que
esta movilizando multimillonarias
inversiones e inyectando combus-
tible a los indices tecnolégicos en
diferentes mercados.

ASML publicara sus resultados el
miércoles 16. La holandesa produce
las maquinas de litografia ultraviole-
ta que se utilizan para la fabricacion
de los semiconductores que se
necesitan para IA. La empresa ha
reportado un aumento de 56% en
la demanda por sus equipos.

TSMC sera otra protagonista. La
mayor fundidora de semiconducto-
res del mundo tendra una llamada
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con inversionistas el jueves 17
en la que ademas de detallar sus
resultados presentara una actua-
lizacion de sus proyecciones. La
taiwanesa tiene a Nvidia y Apple
entre sus principales clientes. En
un reporte previo, TSMC reporto
un crecimiento de 36,5% anual en
sus ingresos del tercer trimestre.

Finalmente, tasas

Los bancos centralesy ladiscusion
sobre las tasas de interés retomaran
el centro de la agenda el jueves 17.
El Banco Central Europeo (BCE) y el
Banco Central de Chile anunciaran
sus decisiones de politicamonetaria.
Las expectativas para ambos es
gue continten con el proceso de
bajas de tasas, con recortes de 25
puntos base. Esollevaria la tasa de
referencia en Chile a5,25%Yy 3,25%
para el BCE.

Ensuruedade prensa, Christine
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Lagarde, presidenta del BCE, de-
bera contestar preguntas sobre la
necesidad de acelerar el ritmo de
bajas de tasas. ;Se justifican salo
tres recortes de 25 puntos base
desde junio en una economia en
desaceleracion? Lagarde segura-
mente recordara que monitorean
las cifras y que si bien hay riesgos
a la baja en el crecimiento (como
la recesion en Alemania) también
recordara que la inflacion subya-
cente sigue sobre la meta de 2%.

Supar de Chile llegaalareunion
en una posicion mas comoda, des—
pués de la sorpresiva baja del IPC
en septiembre. Aunque analistas
esperan que haya un repunte de
la inflacién en octubre, éste se
explicaria por el alza de las cuen-
tas de la luz, y no impediria que el
Central continde con sus planes
de normalizacion de la tasa de
interés. B
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VALE SEGUIR DE CERCA...

« Otros nombres de Wall Street

Otros nombres de Wall Street. Mas bancos se unen a la tem-
porada de resultados. Bank of America, Citi y Goldman Sachs
reportan el martes 15. El jueves sera el turno de Morgan
Stanley. El reporte de Netflix, también el jueves 17, podria
generar movimientos en los indices.

« La salud de los consumidores

Tras los datos de empleo e inflacion, el mercado pondra
atencion a las ventas de retail de EEUU en busca de pistas
sobre el ritmo de la economia y el esperado aterrizaje suave.
Los datos llegaran el jueves 17. También reportaran ventas
minoristas Colombia (martes 15) y Reino Unido [viernes 18).

* Visién del mercado

El Banco Central publica el lunes 14 la (ltima Encuesta de
QOperadores Financieros con proyecciones para el mercado
local. El miércoles 16 el emisor presenta el resultado de la
Encuesta de Crédito Bancario del segundo trimestre.
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