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CMF cierra por segunda vez intento de Tianqi de revisar el acuerdo SQM-Codelco en junta de accionistas
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['INo Definida

La disputa se centrd en si habia 0 no una enajenacién de acciones de la sociedad anénima:

CMF cierra por segunda vez intento

de Tiangi de revisar el acuerdo

SQM-Codelco en junta de accionistas

El regulador financiero reiteré que la alianza con la minera estatal no necesita ser votada en una junta
extraordinaria de accionistas y que el andlisis de la operacién le corresponde al directorio.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

Un nuevo obstdculo sorted
SQM en su acuerdo con Codel-
co para la explotacién del litio
en el salar de Atacama. La Co-
misién para el Mercado Finan-
ciero (CMF) respondi6 la con-
sulta ingresada el 22 de mayo
por Tiangi, accionista china de
laminera metdlica, y reiteré que
la asociacién entre SQM y la es-
tatal no necesita ser votada por
una junta de accionistas.

“Esta Comisién estima que no
corresponde que una Junta Ex-
traordinaria de Accionistas de
SQM se pronuncie sobre el de-
nominado Acuerdo de Asocia-
cién, de modo que dicha opera-
cién debe ser analizada y resuel-
ta por el Directorio de SQM”, se
lee en el escrito de la CMF.

Esta misma decisién adopté
el regulador financiero frente a
la consulta de SQM sobre la ma-
teria a principios de afio, opor-
tunidad en que la CMF respon-
di6 que el acuerdo no necesita-
baser votado en unajuntadeac-
cionistas, ya que no significaba
una enajenacion de acciones.

Oposiciéon de Tianqi

Hasta antes de esta segunda
contestacién del regulador, la es-
trategia de Tiangi —que tiene el
21,9% de los papeles de SQM—
se habia basado en someter el
acuerdo a votacién de una junta
de accionistas e incluso uno de
sus representantes amenazé con
seguir la via judicial para ello. De
haber prosperado la asamblea
solicitada, la empresa china po-
drfa haber revisado los detalles
del acuerdo, que se maneja a ni-
vel del directorio.

Tianqgi ha manifestado en
muiltiples ocasiones su oposi-
cién al pacto con Codelco. A
principios de este mes criticé
que se haya firmado el convenio
cuando auin no se pronunciaba
la CMF. También sefial6 en ese
entonces que “la compafifa lle-

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIEROD

El objetivo de la empresa china Tianqi con la consultaa la CMF era que SQM sometiera el acuerdo con Codelco a la votacion de una junta extraordinaria de

accionistas.

vard a cabo una evaluacién inte-
gral dentro de los limites legales
y permanecerd abierta a tomar
las acciones necesarias para ga-
rantizar la proteccién de sus de-
rechos como accionista”.
Ademds, expresé algunas
preocupaciones en torno al bie-
nestar de SQM de completarse
la alianza con el Estado. Por
ejemplo, Tiangi explicé que, de
no completarse el acuerdo con
Codelco, y de no lograr una me-
jor alternativa, SQM perderia
sus derechos mineros y operati-
vos en 2030 sobre el salar de
Atacama, y dada la proporcién
de ingresos y utilidades que re-
presenta esta parte del negocio
en ganancias operativas genera-
les, “el desemperio operativo de
SQM se verd significativamente
afectado, afectando asf negati-

vamente los retornos de inver-
sién de la Compafifa en SQM”.

La disputa

En el centro de la consulta in-
gresada por Tianqgi en mayo fi-
gura el debate sobre si el pacto
firmado por SQM y Codelco in-
volucra la enajenacién de accio-
nes de la sociedad anénima. Se-
gtin indica la resolucién publica-
da ayer, la firma china aleg6 que
el regulador no contaba con to-
dos los antecedentes relevantes
almomento de responder a SQM
y que habfa entendido el concep-
to de enajenacién en un “sentido
especialmente restrictivo”.

Sin embargo, la CMF afirmé
que “no existe enajenacién de
acciones, ya que SQM no trans-
fiere las acciones en SQM Salar

que detentaba con anterioridad
a la fusién” y que “el canje de
acciones es un acto material que
no altera los derechos sociales
que los titulos representan”.

La conclusién del regulador es
clara: “Producto de la Asociacion,
SQM no se desprende de elemen-
tos importantes de su negocio
porque no se transfieren las accio-
nesdesufilial a entidad o persona
alguna, sino que las mantiene en
su poder materializadas en ins-
trumentos distintos”.

Al no haber enajenacién, in-
dica la CMF, no se configuran
los requerimientos legales para
que el acuerdo deba ser someti-
do alavotacién de una junta ex-
traordinaria de accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la
Ley de Sociedades Anénimas.

Esta resolucién coincide con

la respuesta que la CMF le dio
previamente a SQM, cuando la
empresa consulté por la misma
materia. En el escrito de princi-
pios de afo, el regulador ya ha-
bia concluido que “no se lleva a
cabo una enajenacién del activo
de SQM Salar producto de la fu-
sién, sino que se mantiene su
patrimonio”.

Pese a estas respuestas, la
CMF indicé ayer que la resolu-
cién se da “sin perjuicio del de-
recho de los accionistas, de co-
rresponder, a perseguir las res-
ponsabilidades de los directo-
res... en caso de ocasionarse
perjuicios a la sociedad y a los
accionistas”.

Consultada Tiangi por cudl
serd el camino a seguir frente a
la respuesta del regulador ayer,
la firma no abordé el tema.
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