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EE.UU.: Tasas altas

On the record

por mas tiempo

Andrés Pérez M., economista jefe Latam
Itag

Si bien la reduccién de tasa de la Re-
serva Federal (FED) de Estados Unidos de
25 puntos base al rango 4,25-4,50% estuvo
enlinea con lo esperado, inmediatamente
después de la decision, el dolar global se
aprecio, las tasas largas subieron y los in-
dices de renta variable en el pais del norte
retrocedieron con fuerza,

Favorabilidad: [ INo Definida

iPor qué? Bueno, porque el anun-
cio fue acompanado por proyecciones
actualizadas de integrantes de la FED
que muestran una desaceleracién mds
gradual de la actividad, un mercado la-
boral mas estrecho de lo anticipado,
mds inflacién (especialmente a nivel
subyacente) y, en consecuencia, me-
nos recortes de tasas de lo que la mis-
ma FED preveia en septiembre (se es-
peraba que cayera a 3,4%), cerrando
2025 en 3,9%.

Creemos que el desempenio re-
ciente de la actividad en Estados Uni-
dos y mayores riesgos inflacionarios

llevarian solo a un recorte de tasas de 25
puntos base por parte de la FED el proxi-
mo afio.

En este contexto, un ciclo de bajas
muy gradual y cauteloso desde una pers-
pectiva historica en Estados Unidos su-
giere que las condiciones financieras glo-
bales permanecerdn en terreno restricti-
vo por un tiempo. Ante ello, el délar glo-
bal se mantendria fuerte.

Si a ello, le sumamos mayor incerti-
dumbre global, se reafirma la importan-
cia de una estrategia especialmente cau-
telosa en el ciclo de bajas de nuestro Ban-
co Central.
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