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Los 4 factores que pueden descarrilar el rally del IPSA y llevar a una toma de utilidades
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Principal indicador bursatil local estd cerca de los 7.300 puntos:

Los 4 factores que pueden
descarrilar el rally del IPSA
llevar a una toma de utilidades

Los inversionistas siguen de cerca la carrera de las elecciones presidenciales y las
valorizaciones del selectivo, entre otros elementos. La incertidumbre frente a la
guerra comercial entre EE.UU. y China también pesa.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

La carrera presidencial estd
en marcha y el mercado la estd
siguiendo de cerca. Ocurre que
gran parte del rally del IPSA,
que lo tiene cerca de los 7.300
puntos, se sustenta en un factor:
las proyecciones de un giro po-
litico hacia la centroderecha en
el pafs.

Y, por eso, “la principal sefal
para eventualmente vender ac-
ciones chilenas estd en los te-
mas politicos”, cree Hugo Oso-
rio, director de Inversiones en
Portfolio Capital.

Pero no serfa el tnico ele-
mento. Acd hay cuatro factores
que pueden romper el impulso:

| Elecciones

“Adn no vemos razo-
L. nes para una toma de uti-
lidades (en el IPSA)”, aclara
Leonardo Vdsquez, equity por-
tfolio manager en Credicorp Ca-
pital. Pero su optimismo se sos-
tiene en un elemento: “La ex-
pansién de multiplos estd ali-
neada con ciclos anteriores de
cambio politico hacia una admi-
nistracién pro-mercado”, dice.
Pero, el escenario estd abierto y,
de hecho, en la

Aunque en el mercado afir-
man que la carrera presidencial
esta abierta, explican que la ra-
cha del IPSA se debe a un posi-
ble cambio de signo politico en
el futuro gobierno.

pierdan terreno. O, que “la can-
didatura de Bachelet tome mds
fuerza, lo que harfa sufrir el IP-
SA”, dice.

@) Valorizacién

" Otro factor a conside-

! rar es la valorizacién del

IPSA. El ratio precio utilidad

(P/U) del indice hacia los préxi-
mos 12 meses
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se encuentra
cotizando a
10,5 veces
P/U.

“En 2010, el

denta Michelle
Bachelet.

Por eso, para Osorio, de Por-
tfolio Capital, un golpe a las
proyecciones del mercado serfa
que EvelinMatthei y la derecha

IPSA cotizaba
con una valorizacién promedio
cercana a 15 veces P/U, pero
ahora hay que castigar esa valo-
rizacién dado que ya no tene-
mos el mismo crecimiento”,
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aclara Arturo Gutiérrez, portfo-
lio manager en Aquelarre Inver-
siones. “Asf, si el indice llega a
13 veces el ratio P/U, habrfa que
evaluar una toma de utilidad”,
dice.

) La guerra comercial

Lo que pase en la gue-
@/ rracomercial entre China
y Estados Unidos también es
clave. La economfa asidtica es la
principal socia comercial de
Chile y, por eso, advierte Oso-
rio, condiciones desfavorables
para China podrian poner en
duda el rally del IPSA.

Estos antecedentes deben le-
erse en el marco de un selectivo
que, aligual que el peso chileno,
sigue de cerca el desempeno del
cobre.

y

{J‘TL “Sobrecompra”

L. Hay quienes ponen
JL una nota de cautela en el
andlisis técnico, el cual sigue es-
tadisticas de movimientos pa-
sados. “E1 IPSA estd tocando un
techo del canal alcista y el indi-
cador de fuerza relativa (RSI)
estd en un nivel de sobrecom-
pra”, dice un analista delaplaza
por fuera del micréfono.

Otros creen que hay que se-
guir de cerca los niveles de
7183 y 7.117 puntos. “Son cla-
ves para estar atentos a correc-
ciones si los fundamentos lo su-
gieren”, dice Juan Francisco
Muzard, fundador de Betas-
tock. Por ahora, plantea, mien-
tras cotice sobre el rango de
7.181-7.246 puntos, la fuerza al-
cista “se mantiene intacta”.
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