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dltimamente. Aunque ha

seguido reduciendo tasas, lo

ha hecho a un ritmo mas lento
que anteriormente. En el Gltimo
IPoM, se hizo énfasis en la fuerte
demanda doméstica y el impacto
de los aumentos en las tarifas de
electricidad en la inflacion.

El Banco Central pronostica

mas reducciones de tasas, pero
comunicé que la mayoria de

los recortes ya se han hecho,
insinuando una pausa en la
segunda mitad del aiio. Las tasas
domésticas han aumentado desde
la decision, lo cual pensamos puede
ser un punto de entrada atractivo.

relevante. Si bien, las
reducciones a las tasas del
Banco Central han causado
presiones de depreciacion,
esto puede cambiar en la
segunda mitad del ano ya que
el Banco Central parece estar
adoptando una postura mas
cautelosa y, en nuestra opinion,
los precios del cobre tienen
espacio para seguir subiendo.
En este contexto, la moneda
podria terminar el afio entre
850 y 900 pesos por délar. Por
fin, pensamos que es un buen
momento para vender ddlares y
comprar pesos chilenos.

de riesgo politico en las
Gltimas semanas. La
supermayoria del partido
Morena en México y el
resurgimiento de ruido fiscal
en Brasil y en Colombia son
un recordatorio de los retos
de invertir en Latinoamérica.
En este sentido, Chile se ve
de manera favorable. Con

el proceso constituyente
cerrado, y sin prospectivos
de reformas estructurales
significativas, los activos
chilenos presentaran menos
volatilidad que otros paises de
la region.
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mas cauteloso podria recuperarse en el pais ante diversos escenarios
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ha senalizado mas cautela presenta un descuento enfrentado a un resurgimiento enfocados en el momento del primer

recorte de la Fed, los retornos de los
activos de renta fija y variable en la
segunda mitad de 2024 dependeran
mas de lo que pase con el crecimiento

y lainflacién en el 2025. Con una gran
diversidad de posibles resultados
macroeconémicos en 2025, debido en
parte a las elecciones en Estados Unidos,
lo mas probable es que la volatilidad
aumente. Esta es una de las razones por
la cual preferimos bonos y acciones de
calidad que sean resilientes ante una

diversidad de ios. Por gj esto
incluye bonos corporativos y soberanos de
grado de i ion, y acci de emp

que podran fici dela

inteligencia artificial.

www.litoralpress.cl



