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Economia chilena anota su segundo mayor registro del afio y revive la opcién de que el PIB 2024 crezca en torno a 2,5%

Economia chilena anota su segundo
mayor registro del ano y revive la opcion
de que el PIB 2024 crezcaentorno a2,5%

Segun informé el Banco Central, el Imacec de julio subid 4,2%, por sobre lo que esperaba el mercado.
Con ello, entre enero y julio la actividad acumula un alza de 2,4%. Servicios e industria fueron los
sectores que mds aportaron al dinamismo del mes.

CARLOS ALONSO

Las cifras del segundo trimestre que publicd
el Banco Central en agosto enfriaron los dnimos
de los econémica. 1,6% fue el crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) del segundo tri-
mestre y con ello el primer semestre terminé
con una expansion de 2,1%.

Con esa cifra, las expectativas de los econo-
mistas se ajustaron a la baja, centrindose en
2,3%y alejandose del 2,6% que tiene incorpo-
rado Hacienda como proyeccion.

Sin embargo, el crecimiento de julio revivié
la opcion de que la economia crezca en torno
a 2,5%, e incluso alcanzar el 2,6% que proyec-
té Hacienda en el tiltimo Informe de Finanzas
Pblicas.

¢Qué pas6? La actividad econémica medida
enel Imacec subit 4,2%, muy por sobre las ex-
pectativas del mercado que esperaban e inclu-
so de las proyecciones mds optimistas que lle-
gaban al 3,9%. Este es el segundo mayor creci-
miento del afno superado solo por febrero
cuando la expansion fue de 4,4%. Con este
crecimiento, el acumulado delanoes de 2,4%.

De acuerdo al Banco Central, la serie deses-
tacionalizada aumento 1,0% respecto del mes
precedente y creci6 2,8% en doce meses. El mes
registré un dia hdbil mds que julio de 2023.

El resultado del Imacec se explicé por el cre-
cimiento de todos sus componentes, desta
cando por su contribucion losserviciosque in-
cidié en 2,5 puntos porcentuales y creci6 5,3%
en términos anuales. Este resultado se explicd
por los servicios de educacion, donde se regis-
tro unasemana adicional de clases por el cam-
bio en el calendario de las vacaciones de invier-
no. En tanto, los servicios de transporte tam-
bién contribuyeron al resultado.

Laindustria, en tanto, fue el segundo sector
que mayor aporte tuvoal Imacec con0,7%y un
alzade 7,8%. Este dinamismo se debidalama-
yor produccion de alimentos, en particular, de
la industria pesquera.

Comercioy minerfa tuvieron un aporte de 0,4
puntos porcentuales y un alzade 4,9%y 3,6%
respectivamente.

El Imacec no minero presenté un crecimien-
toanual de 4,4%, y en términos desestaciona-
lizados crecid 1,5% respecto del mes anterior.

Desde el gobierno, el ministro de Hacienda,
Mario Marcel, coment6 que “hay que tener
bastante prudencia para interpretar los datos
de un mesy otro. Y asicomo con motivo deun

ACTIVIDAD ECONOMICA SE RECUPERA ENJULIO
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FUENTE: Banco Central

mes que fue mds bajo, no bajamos la proyec-
cion, ahora tampoco la vamos a incrementar
mientras no tengamosalguna evidencia adicio-
nal de como se vaya desarrollando laeconomia
en lo que resta del ano”, anadio.

QUEDICENLOSECONOMISTAS

Para los expertos, este mayor crecimiento al es-
perado abre la puerta nuevamente para que la
actividad econdmica crezca 2,5% o incluso
mads que esa cifra.

Desde Scotiabank, por ejemplo, sostienen
que el Imacecdejuliode 4,2% “da cuentadeuna
importante y sorpresiva reversion de los nega-
tivos efectos climdticos observados en mayo y
junio pasados”. En ese contexto, esperamos que
“el Informe de Politica Monetaria (Ipom) de sep-
tiembre corrijael rango de crecimiento delafio
hacia 2,5-3,0%. Sin embargo, serd algo mads
complejo explicar la recuperacion de creci-
miento que no ha sido acompanada por una
creacion ciclica del empleo”.

Pavel Castillo, economista y gerente de Inte-
lligence en Corpa comenta que “el buen dato
de julio sube nuestras estimaciones de 2,3% a

2,4% de crecimiento anual esperado en 2024 .
Sin embargo, dice que “un crecimiento de
2,6% esta dentro del intervalo esperado™.

Otravision entrega Felipe Alarcon, economis-
tade Euroamerica, quien sostiene que “previo
a los datos de julio, veniamos proyectando un
crecimiento PIB en torno a 2,4%, lo que hoy se
ve como algo bastante realista”. No obstante,
menciona que el 2,6% “no es imposible™.

Valentina Apablaza, economista del OCEC-
UDP comenta que “efectivamente, el creci-
mientode juliomejora las perspectivas de cre-
cimiento para el afo, pero en términos mds bien
marginales. Ennuestro caso, esta cifranos per-
mite ajustar la proyeccién desde un 2,3% a
2,4%anual, pero no cambia mayormente el es-
cenario central, puestoque gran parte de los fac-
tores que se observaron en julio fueron mds bien
transitorios”.

Sebastidn Pina, analista econdmico de BTG
Pactual Chile, puntualiza que “creemos que la
economiacrecerdentre 2,3y 2,5% este afo. No
obstante, si bien no es nuestro escenario base,
esta cifra hace mds factible que el ano crezca
2,6%. Esto podria darse, por ejemplo, si tene-

mos alguna sorpresa modesta al alza en lo que
va del ano”.

Rodrigo Montero, decano de la Facultad de
Administracion y Negocios de la Universidad
Auténoma, se suma al andlisis y sostiene que
“estamos comenzando el segundo semestre en
un muy buen pie y eso nos permite mirar con
mas confianza el obtener un crecimiento en tor-
noa2,202,5% para este 2024, que de nuevo se
sittia dentro del contexto de lo que es la capa-
cidad de crecer de nuestra economia en el lar-
go plazo™.

El economista jefe de Coopeuch, Felipe Ra-
mirez, puntualiza que “el Imacec de julio en-
trega buenas noticias, sorprendiendo incluso
hasta los mds optimistas. Los protagonistas
fueron los servicios, que entregaron mas de la
mitad de la incidencia positiva de la variacion
anual del Imacec”. Ramirez indica que con
este registro mantienen su proyeccion que ya
estaba en 2,6% para el crecimiento del PIB
2024.

Mas cauta se muestra Francisca Pérez, econo-
mista de Bci, quien “no ve cambios significa-
tivos respecto a que la economia crezca masalla
de 2,3%". La economista explica que “hay que
recordar, que durante el tercer trimestre crece-
remos 2,2% y el cuatro deberfamos crecer un
3,0% para llegar a crecer un 2,3% este afo, por
lo que atin hay un largo trecho que seguir™.

TASASSEGUIRANBAJANDO

Este mayor crecimiento podria dar espacio
para que el Banco Central mantenga nuevamen-
te la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en lare-
union de este martes, y de esa manera esperar
la cifra de IPC que el INE publicard el viernes.
Sin embargo, los expertos consideran que no
es necesario que el BC cambié su trayectoria
para la politica monetaria, por lo que se man-
tiene la vision de que en las tres reuniones de
Politica Monetaria que restan antes de que fi-
nalice el afo, el BCdeberia recortar 50 puntos
base para llegar a diciembrea 5,25%. Hoy laTPM
se ubicaen 5,75%.

“Nuestra expectativa apunta a una reduc-
cién de 25 puntos base. Luego, esperamos otro
recorte de 25 puntos base en octubre o diciem-
bre, paracerrarel 2024 con unatasa de 5,25%",
sostiene Apablaza.

Pifna se suma a esa mirada y espera también
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Hay que tener , »'
bastante prudendia <
parainterpretarlos

datos de unmes y otro. Y asicomo
con motivo de un mes que fue mads
bajo, no bajamos la proyeccion,
ahoratampocolavamosa
incrementar”.

MARIO MARCEL ,

ministro de Hacienda
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Previo a los datos
de julio, veniamos
proyectando un
crecimiento del PIBen torno a
2,4%, lo que hoy se ve como
algo bastanterrealista (...) El
2,6% “no esimposible”.

FELIPE ALARCON,

economista de Euroamerica
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Creemos que la
economia crecerd
entre2,3%vy25%
este aino. No obstante, sibien no
es nuestro escenario base, esta
cifra hace mads factible que el
ano crezca2,6%".

SEBASTIANPINA,
analista economico de BTG Pactual Chile

un recorte de 25 puntos base en la reunién de
este martes y que la TPM se ubique en 5,25% a
fines de afo.

Pérez prevé que el BC deberia bajar la tasa a
5,50%, yllegarafindeanoa5s,25%. “Existe es-
pacio para que el BC contintie disminuyendo
laTPM, yaque la Fed comenzariaa bajarla tasa
enseptiembre, y es probable que la recorte 2 ve-
cesmds enelano”, comenta.@

Ta

www.litoralpress.cl



