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Sesgos y comité de expertos

Setior Director:

Desde 2001, la politica fiscal de Chile se guia por una
meta de Balance Ciclicamente Ajustado (BCA), que
ha permitido reducir la volatilidad fiscal y macro-
econdmica. En 2010, un comité asesor llevo a cabo
una revision integral del calculo de este balance

y, desde entonces, se ha configurado un amplio con-
senso en la necesidad de ir mejorando permanente-
mente ciertas dreas de la regla fiscal.

En 2021, el Ministerio de Hacienda solicito al Consejo
Fiscal Autonomo (CFA) asesoramiento en el perfec-
cionamiento de la metodologia y en los procedi-
mientos para calcular el BCA. Sin embargo, debido a
problemas en su implementacion, la administracion
anterior debio retornar a la metodologia tradicional.

En 2022, el Ministerio de Hacienda, basandose en
las recomendaciones del CFA, economistas diversos
y una consulta publica, introdujo cambios meto-
doldgicos significativos a través del Decreto Exento
N°218 (actualmente N°346). Entre estos cambios, se
destaca la utilizacion del PIB No Minero como varia-
ble principal para medir la brecha de actividad.

Los resultados preliminares de los tltimos dos

comités indican que la nueva metodologia permite
una mejor estimacion del PIB No Minero Tenden-
cial, resultando en una brecha de Producto mas
coherente con la situacion actual de la economia. Es
importante considerar, siempre cuando se acusa de
“sesgos optimistas” al comité de expertos -como
sefialaba hace unas semanas un columnista en DF-,
los perfeccionamientos metodologicos que se van
efectuando a la regla y su impactoen el cilculo.

Lo anterior no obsta que contando con mayores
antecedentes pueda evaluarse su desempefio e
introducir nuevas mejoras que contintien cumnplien-
do las condiciones de transparencia, publicidad y
replicabilidad.
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