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Tras haber marcado solo un mes en terreno optimista:

Confianza empresarial
retorna en marzo a los
niveles de pesimismo

La coyuntura internacional y la falta de acuerdos politicos

arrastraron hacia terreno negativo la visién empresarial.

C. MUNOZ-KAPPES

Una fuerte caida registré en
marzo el Indicador Mensual de
Confianza Empresarial (IMCE),
que elaboran ICARE y la UAL El
indice, que el mes pasado habia
alcanzado por primera vez en
mds de dos afios la zona de ex-
pectativa optimista, en marzo
retrocedié hasta 45,97 puntos,
unbaja de 5,50 puntos, y por de-
bajo del umbral neutral de 50
puntos.

La disminucién se dio princi-
palmente por la menor confian-
za empresarial del sector mine-
ro, que cayé 21,90 puntos res-
pecto al mes anterior, aunque lo-
gré mantenerse en un nivel
optimista. Por otro lado, los sec-
tores de industria, construccion
y comercio también bajaron en
1,89 puntos, 1,67 puntos y 1,40
puntos, respectivamente. El ru-
bro del comercio se ubicé en un
nivel neutral, mientras que la in-
dustria y la construccién perma-
necen con expectativas pesimis-
tas.

Racha pesimista

Desde febrero de 2022 hasta
enero de 2025 la confianza em-
presarial se habfa mantenido
con perspectivas pesimistas. En
febrero se rompid esta tenden-
cia, sin embargo, la perspectiva
positiva duré tan solo un mes.
“Elmes pasado, el IMCE alcanzé
por primera vez un nivel opti-
mista desde el inicio del gobier-
no de Gabriel Boric Font, gene-
rando expectacién sobre el re-
gistro de marzo, que podria ha-
ber confirmado un cambio en las
expectativas empresariales. Sin
embargo, esto no se materializd,
y elindicador ha vuelto a territo-
rio pesimista”, comenta Pablo
Pincheira Brown, profesor aso-
ciado de la Escuela de Negocios
UAL

Pese a la baja en el indicador
global, las perspectivas de la
economia chilena se mantuvie-
ron en marzo en territorio opti-
mista. Sin embargo, Pincheira
resalta la diferencia al descontar
el sector minero. “El subindice
‘Expectativas Economia Chile-
na-Excluyendo Minerfa’ se ubi-
cé en 41,8 puntos, reflejando una
caida de 3,7 unidades respecto a

febrero y situdndose nitidamen-
te en territorio pesimista. La bre-
chaentre las expectativas econd-
micas con y sin el sector minero
sigue siendo significativa, alcan-
zando 11,2 puntos”, comenta.

Inflacion

Por otro lado, la expectativa
de inflacién a doce meses se re-
gistré en 4,4%, al igual que los
dos meses anteriores. “Es rele-
vante notar que estas expectati-
vas han mostrado escasa varia-
cién en los ultimos doce meses,
fluctuando entre 4,1% y 4,5%.
Esto evidencia una alta persis-
tencia en el escenario inflaciona-
rio local y mantiene la proyec-
cién de inflacién por encima del
rango de tolerancia definido por
el Banco Central”, dice Pinchei-
ra.

Felipe Jaque, economista jefe
del Grupo Security e integrante
del Circulo de Economia y Fi-
nanzas de ICARE, resalta que, en
presiones de costos y precios,
“se observa una nueva caida en
la situacién que evalidan las em-
presas, lo que son buenas noti-
cias para las tensiones que atin se
mantienen en torno a la conver-
gencia a la meta del Banco Cen-
tral”. Sin embargo, acota que “la
nueva depreciacién del tipo de
cambio y el alza de algunas ma-
terias primas debieran frenar
parte de esta mejora”.

Cautela y sefiales

Para Jaque, la cifra de marzo
llama a tener cautela. “Veremos
si se acumulan mejores perspec-
tivas en los préximos meses, pe-
ro este dato pone cierta cautela
sobre el optimismo que emergié
en febrero, a lo que suma la ma-
yor incertidumbre global en me-
dio de las medidas arancelarias
de Estados Unidos”, afirmd.

Ménica Alvarez, vicepresi-
denta del directorio de ICARE y
presidenta de Buses Hualpén,
comenta que para entender la
fuerte caida de la confianza em-
presarial en marzo, se deben re-
visar “las sefiales que se dieron
al mercado desde los principales
actores ptblicos: un clima de
mayor confrontacién asociado al
préximo proceso eleccionario; la
incertidumbre que genera el ini-
cio del debate sobre una nueva
reforma tributaria; la resiliencia
de la inflacién, que se mantiene
en niveles superiores al rango
meta del Banco Central y la falta
de acuerdos en los sectores poli-
ticos para presentar candidatu-
ras mayoritarias, son algunos de
estos factores”.

A estos aspectos internos se le
suma la compleja economfa in-
ternacional, “que podria tener
préximamente repercusiones en
el pafs, justifica una percepcién
pesimista del sector empresa-
rial”.
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