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La semana en que Trump puso el ritmo y el Imacec sorprendié

DOBLE
& SHOT

un resumen de la
pauta econdmica
semanal

La semana en que

Trump puso el ritmo y

el Imacec sorprendio

El comienzo de febrero estuvo marcado por el inicio
y pausa de la guerra arancelaria declarada por
Trump contra Canada y México; mientras en Chile, el
Imacec de diciembre sorprendid, al igual que el IPC.

odoelmundoestuvoexpectan-
T tealo que sucederia el sdbado

1de febrero. La fecha en que
el presidente de Estados Unidos,
Donald Trump adelanto —cuando
asumio- que impondria los aranceles
aMéxico, Canaday China.

Y no se hizo esperar, ese mismo
dia firmo una orden ejecutiva que
imponiaaranceles del 25% sobre los
productos importados de México y
Canadayunimpuestodel10%a China

El anuncio gatillo una avalancha
de repercusiones internacionales.
La presidenta de México, Claudia
Sheinbaum, respondié con un duro
comunicado a la decision de Trump,
mientras el primer ministro saliente
de Canada, Justin Trudeau respondio
que pondria aranceles del 25% alos
productos estadounidenses. Por su
parte, China informa que recurriria
ala OMC e impondria medidas en
respuesta al gravamen.

El lunes todo fue incertidumbre,
las bolsas cayeron fuertemente ante
los temores de una nueva guerra
comercial entre Estados Unidos,
Méxicoy Canada, temores que fueron
diluyéndose con el correr de las horas.

Sinembrago, ese dia porlamariana,
Trump anuncio en las redes sociales
que pondria en pausa las ordenes
ejecutivas sobre los aranceles durante
un mes, luego de una conversacion
conla presidenta de México, Claudia
Sheinbaum, quien comprometio
desplegar 10.000 soldados para re-
forzar su frontera eimpedir el flujo de
fentanilo y otras drogas a EEUU. Por
la tarde, anuncié un acuerdo similar
con Canada, pais que nombraria
incluso a un zar especial contra el
fentanilo. El mismo Trudeau informo
que elacuerdo considera que Canada
incluya a los carteles mexicanos en
la lista de grupos terroristas.

A partir de ese momento, los tres
paises se dieron un plazo de cuatro
semanas para trabajar.

China no corri6 la misma suerte,
el martes comenzaron a operar los
gravamenes. Asimismo, el pais res-
pondio alas medidas de Trump con
aranceles del 15% sobre productos
estadounidenses como carbon,
gas natural licuado y maquinaria
agricola.

Ahora resta ver qué sucedera

llos préoximos dias, ya que Trump
sefalo la tarde de ayer que planea
anunciar aranceles reciprocos la
proxima semana, en una escaladade
su guerra comercial con los sacios
economicos de su pais.

Anglo American y los
aranceles

Las criticas a las medidas arance-
larias de Trump no se encapsularon
soloanivel de gobiernos. Multiples
voces e industrias criticaron la
medida, entre ellos Duncan Wan-
bland, CEO de Anglo American, que
advirtio que estas medidas elevaran
los costos de la produccion minera
durante anos y provocaria inflacion.

El anuncio provoco que el lunes
Glencore y Anglo American, dos de
las empresas mas grandes de mineria,
cayeranmas de un 2% al cierre de su
cotizacién en Londres. Pese a que se
han suspendido temporalmente los
arancelesaMéxicoy Canada, laincer-
tidumbre persiste en laindustria que
teme sufrir con la guerrade aranceles
desatada por Trump, que ya anuncio
que pretende subirlos a la mineria.

Imacec sorpresa

Mientras el mundo miraba ex-
pectante el movimiento de piezas
del presidente Trump, en Chile nos
sorprendié el Imacec de diciembre.

La actividad se expandio un in-
esperado 6,6% en diciembre de
2024 frente a igual mes de 2023,
su registro mas alto desde enero
de 2022 y que dejo chicas las pro-
yecciones, las cuales apuntaban a
que el indice llegaria al 4,5%.

En el resultado destaco el dina-
mismo particular de |a fruticultura
y de la mineria.

Tras conocerse la cifra, el mi-
nistro de Hacienda, Mario Marcel,
valoro el crecimiento de la eco-

6,6

crecio en 12 meses el Imacec
de diciembre

nomia chilena en diciembre: "Es
sin duda una cifra muy positiva”
y recalcd que Chile entré en una
“senda de expansion”, pese a que
hubo momentos en los cuales
hubo muchas dudas.

Déficit fiscal

Las buenas cifras de laeconomia
en diciembre no logro detener las
criticas que se desencaderaron a
partir de lamedianoche del viernes,
cuando la Direccion de Presupuestos
(Dipres] dio a conocer el informe de
ejecucion presupuestaria.

El documento revelé que Chile
cerro el afo 2024 con unas finan-
zas publicas cuyo deterioro fue
mayor a lo esperado, pese a que
el Ejecutivo logro contener el alza
del gasto fiscal tras aplicar recortes
por mas de US$ 1.000 millones para
COMpensar sus menores ingresos.

Asi, en el balance enero-diciembre
del afio pasado, los ingresos totales
del Gobierno Central registraron un
incremento de 1% real con respecto
22023, lejos delametade 5,3% que
se proyectd en el Informe de Finanzas
Plblicas (IFP) del tercer trimestre del
ano pasado, la (ltima estimacion que
tienen Hacienda y la Dipres.

De esta forma, el balance de
diciembre de 2024 resultéd en
un déficit del Gobierno Central
Total de -0,2% del PIB, lo que
corresponde a $ 670.210 millones,
acumulando un déficit en el afio de
$8.880.648 millones equivalente
aun-2,9% del PIB estimado para
el afo, peor que el saldo negativo
de 2% del Producto que estimaba
la cartera.

Acuerdo Enel y Sernac

Otra noticia sorpresiva fue el
acuerdo entre Enel y el Sernac para
compensar a los clientes afectados
por los cortes de luz tras las lluvias
de agosto pasado.

El mismo mes que se produjo el
temporal laempresaitaliana presen-
t0 una solicitud de Procedimiento
Voluntario Colectivo [PVC) que
permite compensar aclientes enun
tiempo acotado. El plan contempla
beneficiar a 800 mil hogares -2,5
millones de personas-, con un costo
total de $17.059 millones.
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'/ Chile necesita duplicar su
crecimiento para generar mejores
oportunidades, y para eso se
requieren mas y mejores inversiones,
no celebrar una cifra buena de un
solo mes entre muchas malas”

EVELYN MATTHEI, tras intercambio de opiniones con
presidente Boric por Imacec.

compensacion sera proporcional al
nivel de afectacion y puede alcanzar
los $378 mil por cliente. Se prevé
que el pago podria verse reflejado
en las cuentas a partir del periodo
omprendido entre junio-julio de
este ano.

Not bien

Otra empresa que no lo esta pa-
sando nada bien es NotCo. Luego
de recortar productos y despedir
al 11% de su personal para reducir
costos, la startup anuncio que
cerro sus oficinas en Nueva York y
le encargd ala empresa Kraft Heinz
las operaciones de sus productos
en Canada y Estados Unidos.

La startup tiene por objetivo que
sus negocios en Chile y Argentina
sean rentables para el segundo
trimestre de este afio y que Brasil
y México lo sean para 2026. La
empresa habia fijado como meta
alcanzar la rentabilidad el 2024, pero
el objetivo fue pospuesto para 2027.

Matias Muchnik, director ejecutivo
y fundador de la empresa, adelanto
que buscaran mas acuerdos con
multinacionales de alimentos y
aseguro que no buscan seguir ex-
pandiéndose a nuevos mercados ni
categorias de alimentos.

Vinas celebran

Mientras algunos sufrian, otros
celebraban. Es el caso de los vifas
nacionales, yaque las exportaciones
de vino embotellado subieron un
9,4% en diciembre al enviar 3,6

Ta

millones de cajas por un valor de
USS 98,4 millones. Esto pese aque
el precio cayo un 3,2%, alcanzando
los USS$ 27,6 por caja.

Con esto la industria cerré un
mejor 2024 con retornos por
USS$ 1.300 millones, un aumento
del5,4% enrelacion al afo anterior.
En el periodo se exportaron 46,7
millones de cajas de vinos embo-
tellados, unincremento del 10,7%
en comparacion con el 2023.

Brasil se consolidé como el prin-
cipal destino de las exportaciones
de vino embotellado, representando
el 17,5% del volumen. Desde Vinos
Chile destacaron la recuperacion de
las exportaciones hacia EEUU, Reino
Unido, Japan, Canada, Holanda e IHanda.

Cerezas historicas

En Chile las cerezas pasan por su
momento mas dulce de la historia,
luego gue el 2024 se consolidara
como la fruta mas exportada con
43% de los envios frutales. Tras
un destacado aporte al Imacec de
diciembre, la tercera semana de
enero se registrd un crecimiento
nominal del 55% anual en las ex-
portaciones de cerezas, bordeando
los US$ 3 mil millones, el nivel mas
alto desde que se tiene registro.

Desde laindustria estiman que el
incremento en los volimenes de la
temporada actual, que se estiman
por sobre el 50% en relacion a la
temporada anterior, contribuiria
aproximadamente en cinco puntos
porcentuales al crecimiento de las
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exportaciones reales de bienes.

El boom de esta fruta esta dado
por lademanda de los paises asia-
ticos - especialmente China- que
representan el 90% de las expor-
taciones de cerezas.

Lamborghini llega a Chile

La italiana Lambaorghini anuncio
que llegara a Chile en el marco de su
plan de expansion por América. Se
instalaran en lacomuna de Vitacura,
donde en 200 metros cuadrados se
exhibira la amplia gama de modelos
hibridos enchufables, incluidala nueva
generacion del modelo mas vendido
la Urus SE, la super SUV deportiva.

El arribo a suelo nacional se da un
momento histérico paralamarcaque
en 2024 comercializo 10.687 vehiculos,
un 6% mas que el afo anterior. La
italiana esta en medio de un proceso
de expansion porel continente, donde
yacuentan con presencia en México,
Puerto Rico, Brasil y Pert. Ademas,
anunciaron la apertura de una nueva
tienda en Sao Paulo.

Cepo de Argentina tiene
fecha de vencimiento
Ellde enero del 2026 seria el fin
delcepo cambiario en Argentina, asi
loinformo el Presidente Javier Milei.
El anuncio esperado por muchos
argentinos e inversionistas, termi-
naria con la limitacién ala compra
de divisas extranjeras, impuesta
para detener la fuga de capitales
de tierras argentinas.
Elmandatario trasandino dijoque el
término del cepo se podria adelantar
si existen desembolsos de fondos por
parte del FMLI. Sin embargo, recalco
que, independiente de la decision,
a inicios del proximo afo se acaba
el cepo. Ademas, Milei adelanto que
planeatransformarofusionaral menos
50 organismos estatales como parte
del plan para disminuir el gasto fiscal.

Cobre 2026: US$ 4,25 1a
libra

Este jueves Cochilco presentd su
Informe de Tendencias del Mercado
del Cobre, en donde se proyectd que

el precio del metal rojo para 2026
estaria en US$4,25 la libra, mismo
valor que tendria este afio, segun
proyeccionesanteriores. Desde Bank
of America también adelantan un
pasitivo desempefio para el cobre,
proyectando un precio promedio
porlibra de USS 4,28 paraeste afio
yde USS 4,88 la libra para el 2026.

Las proyecciones se sustentan
en el alza en la demanda debido a
mayores requerimientos para abas-
tecer la transicion energética, junto
con una oferta mas restringida. Sin
embargodesde Cochilco advirtieron
que las tensiones geopoliticas, la
incertidumbre sobre larecuperacion
econdmica de China, los aranceles
en EEUU y el endurecimiento de las
politicas monetarias, podrian limitar
la demanda de cobre y afectar su
cotizacién.

Resultados de dos
magnificas

Contindiala temporada de resulta-
dos y Amazon reportd su trimestre
mas exitoso en la historia — con
ventas de US$ 187 mil millones —. Sin
embargo, las proyecciones delacom-
paiiia decepcionaron alos analistas.
En concreto, laempresa estimé que
susingresos operativos estarianentre
USS 14 mil millones y USS 18
mil millones primer trimes-
tre de 2025, por debajo de los
US$ 18.200 millones que esperaban
los analistas. También estimo que
las ventas alcanzarian US$ 155.500
millones, mientras que el mercado
esperaba US$158.600 millones.
Estas estimaciones hicieron caer
las acciones de Amazon un 3,5%
en bolsa, cotizando en US$ 238,82.

Alphabet fue otra empresa que
decepciond, la matriz de Google
notifico que los ingresos del cuarto
trimestre no alcanzaron las expec-
tativas de analistas y el crecimiento
enlanube se desacelerd. Laempresa
obtuvo ventas de USS 81.600 mi-
llones, lo que significd USS 1.200
menos de lo proyectado. Esto derivo
que, al cierre del martes, las acciones
de latecnolégica cayeran 7,9%. =1
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