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Clapes UC ve alza de PIB de hasta 1,75% y dice que escenario puede mejorar si se despejan incertidumbres

Informe macroeconémico para el tercer trimestre del 2022:

Clapes UC ve alza de P!
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1,75% y dice que escenario puede
mejorar si se despejan incertidumbres

Director de la entidad y exministro de Hacienda, Felipe Larrain, dice que esto también dependerd de una
moderacién de las reformas de modo de reducir su impacto sobre la inversion, el crecimiento y el empleo.

MATLAS BERRIOS B.

La economia chilena inicié un
proceso de desaceleracidn, en
medio de una alta inflacidn. De
acuerdo con el Informe Macroe-
condmico de Clapes UC para el
tercer trimestre, la inflacidn ha
seguido subiendo en los dltimos
meses v sorprendiendo al alza
tanto a las expectativas del mer-
cado como las del propio Banco
Central. “Es asf como el escena-
rio delineado por el instituto
emisor en junio contemplaba
que la inflacién se aproximaria a
13% en el peor momento de este
afio y que cerraria en tornoa 10%
en diciembre”, sefiala el reporte.

Sin embargo, agrega, las cifras
conocidas y las estimaciones vi-
gentes apuntan a que el incre-
mento anual de los precios llega-
rdn hasta cerca de 14% en agosto
¥ que, ademds, el descenso serd
muy gradual, con un cierre de
afio en torno a 13%, es decir, tres
puntos porcentuales de sorpresa
inflacionaria para el Banco Cen-
tral. “En este escenario, las ex-
pectativas de inflacidn se han co-
rregido significativamente al al-
za, siguen desancladas de la me-
ta a dos afos plazo y, en
consecuencia, el trabajo de la po-
litica monetaria atin no estd ter-
minado”, plantea Clapes UC.

Sefiala que la tasa de politica
monetaria (TPM) ha subido
hasta 9,75% y las expectativas
apuntan a que las alzas conti-

Para 2022 Clapes reviso al alza las proyecciones de consumo e inversi

pero corrigieron a la baja la estimacién de las exportaciones.

nuardn en las préximas reunio-
nes, llegando 1a TPM hasta 11%.
Este seriael techo para latasaen
este ciclo.

En cuanto a las proyecciones
de crecimiento, el informe de
Clapes advierte que, pese a que
el primer semestre de este ano la
economifa crecid mds de lo pre-
visto, el deterioro del escenario
internacional y de las condicio-
nes internas llevaran a que el
ajuste macroecondmico previsto
paralasegunda parte de este afio

sea mayor que el pronosticado
hace tres meses, “De esta forma,
estimamos que este afo el PIB
crecerd entre 1,25% y 1,75% v el
préximo la economia se contrae-
rd en torno a 1%", sefialan,

Para 2022 revisaron al alza las
proyecciones de consumo e in-
version, dado el desempetio del
primer semestre, pero corrigie-
ron a la baja la proyeccion de las
exportaciones. “En cambio, para
2023 revisamos a la baja las pro-
yecciones de crecimiento de la

demanda interna y prevemos
una mayor contraccion de la eco-
nomia que lo proyectado hace
tres meses”, sostienen.

Felipe Larrain, director de Cla-
pes UC, explica que este Informe
Macroecondmico fue terminado
el viernes 2 de septiembre, es de-
cir, antes de las elecciones del do-
mingo 4 recién pasado, y por
tanto no contempla una sensibi-
lizacién poseleccion. “Sin em-
bargo, el escenario puede cam-
biar favorablemente en la medi-
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da en que se despejen incerti-
dumbres y que las reformas del
Gobierno se moderen de modo
que reduzean su efecto en pena-
lizar la inversion, el crecimiento
y el emplea”, sefiala el también
exministro de Hacienda.

Por su parte, el coordinador
macroeconémico de Clapes,
Hermann Gonzdlez, indica que
la economia enfrenta viento en
contra desde el escenario exter-
no. “En los 1iltimos meses, las
proyecciones de crecimiento
mundial han seguido a la baja,
mientras la inflacion continua al
alza, obligando a los bancos cen-
trales a acelerar el retiro del esti-
mulo monetario”, sostiene.
Agrega que EE.UU. se encuen-
tra en recesion técnica, Europa
estd al borde de una recesion y
China no estd siendo el motor de
la economia internacional que
fue en el pasado, debido a los
efectos de su particular forma de
enfrentar los brotes de covid y
los desequilibrios de su merca-
do inmobiliario.

Con todo, Larrain hace hinca-
pi¢ en que es urgente poner enel
debate ptiblico y en las medidas
que se promuevan desde el Go-
bierno un especial énfasis no so-
lo en la reduccidn de la incerti-
dumbre, sino también en medi-
das de estimulo a la inversion y
facilitacién de procesos; espe-
cialmente de proyectos de ma-
yor envergadura que son los
que hoy estan paralizados.
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