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POR V.IBARRA Y B.PESCIO

La mayoria de las compaiias de
litio del mundo estdn experimen~—
tando una caida en sus utilidades o
derechamente pérdidas: Albemarle
anoto un saldo en rojo de USS 185,7
millones en el primer semestre, en
tanto que en los primeros tres me—
ses de 2024, 1a china Tianqi perdié
USS$ 539,5 millones y Ganfeng otros
USS$ 60,7 millones.

Y aunque SQM registré una pérdi-
daamarzodeUSS$ 869,5 millones, en
su caso buena parte de los nimeros
en rojo se deben al ajuste contable
de USS 1.100 millones que tuvo
que pagar al Servicio de Impuestos
Internos por un juicio tributario.

Se trata de pérdidas histéricas
en gran parte de los casos y las
previsiones para los afios siguientes
no son auspiciosas, porque hay un
superavit de litio que, de acuerdo a
varios bancos de inversion, se man~
tendra durante toda esta década.

La dnica gran productora que
escapa de esta tendencia es Mineral
Resources, una minera australiana
fundada por el empresario neoze-
landés Chris Ellison. Segiin esta
firma, sus buenos resultados se
explican por “envios récord para
todo el afio fiscal desde Wodgina
y Mt Marion, con aumentos de 41%
y de 46 % interanual, respectiva-
mente”.

Ademds, la compania resalté
que “el precio realizado promedio
ponderado logrado en el trimestre
en las operaciones de litio fue 15%
mas alto”. Perola principal razén
de que la firma se salve de los
malos resultados es que también
produce acero, cuyo precio se ha
mantenido alto.

Para los analistas y bancos de
inversion, la ecuacion es simple:
hay sobreoferta de litio y eso hizo
caer el valor del mineral. Y el su-
peravit se explica porque entro una
gran cantidad de nuevos proyectos
al mercado previendo una mayor
demanda de autos eléctricos, que
no esta tan alta como se esperaba.
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Exceso de ofertay bajos precios llevan a compafiias de litio a reportar pérdidas histéricas este afio
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presas Albemarle, SQM y las chi
ianqi y Ganfeng reportaron cifras negativas.
Las previsiones para los proximos afios no so
iciosas dado el superavit del min

mineral, que llegé a rozar los
USS 80 mil la tonelada de carbo-
nato de litio equivalente (LCE), la
cotizacién se sittia en niveles bajo
los USS 20 mil.

Segun Bank of America (BofA),
los precms del litio siguen bajo
presién debido a los constantes

ntos de la ofef}:a, con una

tasas de penetracion de vehiculos
eléctricos tendrian que ser entre
siete y 10 puntos porcentuales mas
altas para compensar el excedente
actual en el mercado del litio”.
Laentidad rebajé su estimacion
de crecimiento de la demanda de
vehiculos eléctricos en dos puntos

porcentals.

como en el ciclo 2015-2021, el
mercado podria tardar mas de dos
anos en restablecerse, es decir, re~
equilibrarse a través de una menor
oferta. “Sin embargo, no somos
optimistas a que se cumpla este
cronograma y vemos un potencial
de subida de precios limitado por
ahora”, sefial¢ la entidad.

En este escerario, BofA acotd que
“sera dificil para la industria del
litio operar con pérdidas de forma
indefinida. Varias ope aciones mds
débiles y de mafm’ costo pueden

verse bajo presion, y's ierr
devolver cie;
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estara inundado de carbonato de
litio hasta 2029, con un superavit
de 12% este afio y de 19% en 2025,
el cual que ird bajando paulatina-
mente hasta llegar a un déficit de
9% en 2030.

Pero Canaccord prevé que el
exceso de litio en el mercado se
mantendrd por mds tiempoy ya en
2030 tendremos un 10% de exceso
de oferta.

Politica en escena

Segiin Bank of America, conside-
raciones estratégicasy geopoliticas
han influido cada vez mas en las
decisiones sobre nuevos proyectos,
como lo ponen de relieve tres casos
recientes.

Liontown acaba de emitir USS 250
millones en bonos convertiblesaLG
Energy Solution, como parte de un
paquete de inversién mas amplio
que incluye extender un acuerdo de
compra por 10 aiios, acompanado
por el objetivo de producir litio
en su sitio de Kathleen Valley que
cumpla con la Ley de Reduccién
de Inflacién.

Mientras tanto, Lithium Americas
obtuvo un préstamo de USS 2.260
millones en el marco del Programa
de Préstamos para la Fabricacion
de Vehiculos de Tecnologia Avan-
zada del Departamento de Energia
para financiar la primera fase del
proyecto Thacker Pass.

Finalmente, después de haber
revocado inicialmente la licencia
para el proyecto Jadar de Rio Tinto,
el Gobierno de Serbia recientemente
restableci6 el proyecto, al mismo
tiempo que firm6 un acuerdo critico
en virtud del cual la Unién Europea
ayudard a ese pais adesarrollaruna
cadena de suministro integrada de
baterias paravehiculos eléctricos.

El experto en litio Joe Lowry
sefialé que “China sigue jugando
el juego estratégico a largo plazo
en toda la cadena de suministro de
baterias de iones de litio, mientras
que Occidente, en su mayor parte,
esta flag doy I“Ea,c d
ello
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