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la administradora de fondos cancelada por la
Comision para el Mercado Financiero

Tras cuestionar su modelo de negocios, el regulador tomo la drastica decision
por considerar insuficiente el plan de accién presentado por la administradora
de fondos. El liquidador sera el funcionario Fernando Pérez.

POR NICOLAS CACERES

| timbre de las oficinas de la
E Administradora General de

Fondos (AGF) Sartor, ubicadas
enlacalle Cerro El Plomo, a laaltura
el 6000, en Las Condes, song este
viernes a las 11:00 horas, con el
mismo tono de siempre.

Sin embargo, quien llamaba a la
puerta no era unavisita habitual. Se
trataba del director de Supervision
de Conducta de Mercado de la Co-
misién para el Mercado Financiero
(CMF), Daniel Garcia, quien estaba
escoltado por el abogado y direc-
tor de Reclamaciones de Clientes
Financieros del regulador, Fernando

Pérez, y un puniado de funcionarios.
La dupla Garcia-Pérez llamé al
gerente general de Sartor AGF, Juan
Carlos Jorquera, para informarle una
inesperada noticia de la AGF.

Pérez, con su habitual solemnidad,

bell y la delgadez que le
da su aficién por el triatlén, informé
alos trabajadores de Sartor AGF que
€l seria el liquidador de la entidad.
La sorpresa fue total.

Los funcionarios del regulador
permanecieron por casi seis horasy
tomaron el control de la firma cerca
de las 16:00 horas.

Horasantes, cercade 13:00 de este
viernes, la CMF envi6 el comunicado
que detond la bomba en el mercado:

elregulador revocd la autorizacionde
existencia de Sartor AGF y designa
como liquidadora Pérez, quien ocupd
elmismo papel en la aseguradoraLe
Mans, cuando se desploma Inverlink
ainicios de este milenio.

Aunque esta semana los ojos del
mercado se habian posado en Larra-
inVial -tras la formulacién de cargos
de laFiscaliaaocho ejecutivos por el
caso Factop- |a decision de la CMF
sobre Sartor remecio6 a Sanhattan.

¢El motivo? a diferencia de otros
casos, donde el regulador formula
cargos y luego sanciona, esta vez,
la decisién -aplicando la Ley Unica
de Fondos [LUF)- fue mas severay
expulsd a Sartor del mercado.

Seglin la CMF, el modelo de ne-
gocios de la firma, "da cuentade un
patrén basado en la utilizacion de
los fondos bajo su administracién
como vehiculos de financiamiento
para entidades relacionadas a sus
directores y accionistas mayoritarios,
en proporciones muy significativas",

Asi, el suefio del controlador de la
AGF, Pedro Pablo Larrain, un exejecu-
tivo de Citi, EuroAmericay Compass,
de ser un actor relevante del negocio
de ladeuda privada, se desmoronaba.

Antes de la caida, Sartor admi-
nistraba cerca de US$ 501 millones.

Los argumentos de la CMF
El consejo de la CMF, presidido

por Solange Berstein, sesioné este
jueves y en su tabla a debatir estaba
el caso Sartor.

Pero, antes de tomar la decision,
las pesquisas comenzaron meses
antesy el 15 de noviembre instruyo
ala firma en cuestion suspender los
aportes a los fondos que adminis-
traba por deficiencias relevantes
en su gestion.

Mientras laAGF intentaba contener
lafuga de aportantes, el 6 de diciem-
bre la CMF mantuvo la suspension
de aportes a los fondos y, ademas,
suspendié nuevos rescates y pagos
asociados a éstos.

En su resolucién N°12118, del 20
de diciembre, la CMF dio cuenta de
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antecedentes en cuantoaque Sartor
no habria ejercido sus funciones con
la diligencia que exige el articulo 17
de la LUF.

Loanterior, segun el regulador, se
tradujo en decisiones de inversion
y esquemas de operaciones entre
los fondos que dieron cuenta de
una situacion de negligencia en la
administracion de Sartor AGF, en
los términos contemplados en el
articulo 19 de la LUF.

Especificamente, este articulo
sefiala que laCMF*(...) podra revocar
la autorizacion de existencia de la
administradora [...]) cuando de las
investigaciones que se practiquen
resulte que la administracion se
ha llevado en forma fraudulenta o
manifiestamente negligente”.

La CMF agrego que "la adminis-
tradora no ha proporcionado infor-
macién acerca de la calidad de la
cartera de créditos -respaldados en
pagarés- poralo menos de $ 59.000
millones subyacente en la cartera
de los fondos y que correspondia
a deuda de sociedades vinculadas
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maneja el fondo
Sartor Tactico
aproximadamente

a directores y/o controladores de
Sartor AGF, tal como fue reconocido
por la propia gestora”.

El fallido plan de Sartory el
rol de Credicorp

El17 dediciembre, Sartor intentd
revertir la situacion administrativa
con la CMF pidiendo una ampliacion
de plazos para subsanar las obser-
vaciones, pero el regulador rechazé
dos dias después su peticion. En
paralelo, la AGF acudi6 a la Corte de
Apelacionesyla Contraloria General
delaRepublicaintentando contener
la arremetida de la CMF.

Como ingrediente adicional, la
resolucién del regulador reveld
que, en este periodo, recibi6 una
denuncia formulada por Credicorp
Capital que plantet6 que "se esta-
rian canalizando las inversiones de
sus aportantes (“fondos mutuos
peruanos” que invierten en fondos
de inversion en facturas USD y PEN
de Sartor], hacia otros fondos de
Inversidon administrados por Sartor
AGF (Tactico, Tactico Internacional,

Leasingy Proyeccion), conlasupuesta
finalidad de financiar rescates que
han enfrentado esos mismos fondos
deinversion administrados por Sartor
AGF, ademas de financiar aempresas
relacionadas al grupo Sartor a través
de esos fondos".

“Ademas, la denunciante senala
que existirian dos empresas mas
que son parte de la cartera de los
fondos facturas constituidos en
Periiadministrados por Sartor AGF,
que estarian vinculadas a quienes
participan en el érgano superior de
administracion de dicha administra-
doray alos accionistas mayoritarios
de lamisma: Emprender Capital Peri
S.A.y Mikopo S.A", sefnal6 la CMF.

Gestora lamenta resolucién
del regulador

Através de una declaracion pliblica,
la gestora senal6 este viernes que
“"respecto de laresolucion exentade
la CMF sobre Sartor AGF, confirmael
actuar arbitrario, desmedido, ilegal
y erratico del regulador, alejado del
debido proceso, el que ha causado

un dafo injusto a inversionistas y
aportantes”,

Agregbque "Sartor lamentaquela
resolucion de la CMF contengajuicios,
comentarios e informacion que se
alejan de la realidad, y continuara
colaborandoe con laautoridad. Enlas
proximas horas presentaremas nue-
vas acciones legales contra la CMF,
para restablecer el marco legal que
requiere el normal funcionamiento
del mercado financiero”.

En tanto, el presidente de
la Asociacion Chilena de Admi-
nistradores de Fondos de Inver-
sion (Acafi), Luis Alberto Lete-
lier, manifesté su preocupacion
“por los hechos descritos por la
CMF y por las infracciones a
la legislacién y normativa vi-
gente imputadas a Sartor AGF.
Comaindustria altamente regulada,
consideramos fundamental el rol del
fiscalizador, el cual debe controlar
Yy supervisar oportunamente y, en
caso que corresponda, tomar las
medidas adecuadas para proteger
losintereses de los inversionistas”. 1
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