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El gran perdedor en la votacion de los accionistas de Tesla es Delaware
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['INo Definida

Casi dos tercios de las empresas de S&P 500 tienen domicilio legal en el mismo estado:

El gran perdedor en la votacion de
los accionistas de Tesla es Delaware

o

Los inversionistas respaldaron la medida de Elon Musk de volver a constituirse en
Texas, que ha buscado atraer a las grandes empresas.

WJ

CONTENIDO LICENCIADO POR
THE WALL STREET JOURNAL

THEO FRANCIS
THE WALL STREET JOURNAL

La constitucién de Tesla
ahora en Texas implica mucho
mds que ahorrarle al gigante de
los autos eléctricos US$ 250
mil al afo en tasas del estado.
Es un intento de Elon Musk de
soltar el control de Delaware
sobre las corporaciones esta-
dounidenses.

Alrededor de dos tercios de
las empresas de S&P 500 —sin
considerar dénde tengan su se-
de realmente— estdn consti-
tuidas en Delaware, en gran
medida porque el mintdsculo
estado tiene tribunales espe-
cializados que manejan asun-
tos empresariales y altos de
precedentes legales para abor-
dar esas disputas.

Musk pidi6 a los accionistas
que aprobaran la medida des-
pués de que el director ejecuti-
vo de Tesla perdiera un caso en
un tribunal de Delaware por su
remuneracion total, valorada
hace poco en cerca de US$ 46
mil millones. Los accionistas el
jueves volvieron a aprobar el
paquete remunerativo como
también el plan de constituirse
nuevamente en Texas, donde
Tesla tiene su sede y algunas de
sus instalaciones de manufactu-
ra. La compafifa presenté los
documentos para poner en mar-
cha el cambio el mismo dfa.

Al votar por dejar el Primer
Estado, los accionistas podrian
estar ratificando el punto de
vista entre algunos de que las
protecciones de los accionistas
de Delaware han llegado de-
masiado lejos, dijeron algunos
expertos legales. No obstante,
una alternativa es que Musk es
simplemente tan importante
que los inversionistas estdn
dispuestos a correr un riesgo
en Texas.

“Creo que Elon Musk es una
figura singular”, comenté Re-
nee Zaytsev, abogada experta
en derecho corporativo y de va-
lores de Boies Schiller Flexner.
”¢Es Tesla lo que otras compa-

Musk pidié a los accionistas apo-
yar el cambio de domicilio legal.

fifas estdn observando, para de-
cidir dénde se van a constituir o
cémo llevarédn a cabo su gobier-
no? Probablemente, no”.

Las autoridades de Texas han
estado tratando de atraer a las
empresas con promesas de im-
puestos mds bajos y, hace poco,
al establecer su propio sistema
de tribunales especializados en
asuntos comerciales del estado.
Una empresa emergente estd
desarrollando planes para crear
una nueva Bolsa de Valores de
Texas que segtin sus patrocina-
dores serd mds amigable con los
directores ejecutivos que las ti-
tulares en Nueva York.

“No se trata solo de las leyes,
sino de cémo los jueces las vana
poner en préctica”, sefialé Anat
Alon-Beck, profesora de dere-
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Microsoft se constituyé por primera vez en el estado de Washi
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ngton en

1981, se mudd a Delaware en 1986 y luego regresd a Washington en 1993.

cho de la Universidad Case
Western Reserve, quien tiene
un articulo programado para el
dltimo trimestre de este afio so-
bre los riesgos para Delaware
de otras prdcticas de constitu-
cién del estado.

No estd claro
quiénes ejercerdn
como jueces en los
nuevos tribunales
de empresa de Te-
Xas, y Como perso-
nas designadas
para periodos de
dos afos, pueden
verse influidos mds fécilmente
por consideraciones politicas,
indicé Alon-Beck. “La incerti-
dumbre no es buena para los
negocios”.

Tesla no es el primer gigante

TRIBUTOS
Las autoridades de
Texas han estado
tratando de atraer a las
empresas con promesas
de impuestos mas bajos.
I

corporativo que decide dejar
Delaware. Microsoft, que se
constituyé por primera vez en
el estado de Washington en
1981, se volvié a constituir en
Delaware en 1986 cuando salié
alabolsa, luego re-
gresé a Washing-
ton en 1993 des-
pués de que el esta-
do reformd sus le-
yes de empresa
para compensar a
los directivos. Tri-
padvisor ha estado
luchando en tribu-
nales con los accionistas para
trasladar su constitucién de De-
laware a Nevada.

Texas era el hogar legal de
cuatro compafias de S&P 500
antes de la votacién de Tesla,

Southwest Airlines, Center-
Point Energy, Atmos Energy y
Camden Property Trust; ala par
con Missouri y California, se-
gun muestran datos de Stan-
dard & Poor.

Entre otras grandes empresas
publicas constituidas fuera de
Delaware se encuentran Pepsi-
Co (Carolina del Norte), Abbott
Laboratories (Illinois), Interna-
tional Business Machines (Nue-
va York) y Target (Minnesota).

La mayoria de las diferencias
legales explicitas entre Dela-
ware y Texas son menores, ob-
servaron abogados corporati-
vos, haciéndose eco del argu-
mento de Tesla de que las leyes
delos estados son esencialmen-
te equivalentes.

“Hay diferencias menores”,
afirmé Stephen Bainbridge,
profesor de derecho de la Uni-
versidad de California, en Los
Angeles. “La mayorfa de ellas
son técnicas, y probablemente
entren en juego en relativa-
mente pocas circunstancias”.
Las fusiones, por ejemplo, pue-
den requerir una votacién mds
alta de los accionistas en Texas,
mientras que ahi es mds dificil
para un accionista inspeccio-
nar los libros de una compafifa,
precisé.

Una de las mayores ventajas
que tiene Delaware: extensos
precedentes sobre casi cada fa-
ceta del derecho corporativo,
lo que otorga a los consejos y
abogados un mejor sentido de
los resultados probables y c6-
mo armar sus casos. “Es mu-
cho mds dificil para cualquiera
prever cémo van a fallar los tri-
bunales de Texas”, sefiald
Bainbridge.

Al presentar su caso en pro de
un nuevo domicilio en Texas,
Tesla descartd la idea de que los
tribunales de empresa recién es-
tablecidos en Texas fueran mds
riesgosos porque eran nuevos.
“Hacer cosas nuevas es parte
del ADN de Tesla, y de cémo ha
llegado a ser una de las compa-
fifas mds valiosas del mundo”,
dijo Tesla en su presentacion.

Tesla también afirmé que
ahorrarfa alrededor de US$ 250
mil al afio en pagos de impues-
tos de patente de Delaware. No
obstante, una cosa que tal vez
no cambie es la lucha legal por
el paquete remunerativo de
Musk. Esa disputa probable-
mente va a seguir en manos de
unjuez del Tribunal de Equidad
de Delaware.

Avrticulo traducido del inglés por "El Mer -
curio”.

www.litoralpress.cl



