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Sondeo del B. Central ratifica prondsticos
de mas inflacion y menos PIB para el ano-

M La Ultima Encuesta de Expectativas
Econdmicas cuenta con que habra una
baja de tasas en septiembre.

Un aumento desdes 4,2%
a 4,5% registraron las esti-
maciones de inflacién para el
cierre de afio, seglin constaté
este lunes la Encuesta de Ex-
pectativas Econémicas (EEE)
que publica mensualmente
el Banco Central.

Este cambio se dio que el
Indice de Precios al Consu-
midor (IPC) subiera 0,7% en
julio como consecuencia del
incremento en las cuentas
delaluz, lo que llevd la me-
dicién anual a subir a 4,4%

segun la serie empalmada
del Instituto Nacional de
Estadisticas (INE).

Para este mes los prondsti-
cosde alza se ubican en 0,2%
y para septiembre 0,4%.

De lamano de estos datos,
los consultados por el ente
emisor esperan un recorte
de 25 puntos base (pb.) en
la Tasa de Politica Mone-
taria (TPM) en la proxima
reunién del Consejo, la cual
esta agendada para el 3 de
septiembre.
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La encuesta pasada, pu-
blicada a mediados de julio,
esperaba una baja de dicha
magnitud en la reunion de
julio, pero el banco se incliné
por hacer una pausa en los
recortes y mantener su tipo
rector en 5,75%.

Para la Reunion de Politica
Monetaria (RPM) de octubre,
los resultados de esta EEE
reflejan una pausa, mientras
que en diciembre apuestan
porque el ente auténomo
baje la tasa clave en 25 pb.
nuevamente, para cerrar el
afio en 5,25%.

En este contexto, las pro-
yecciones hacia diciembre
de 2025 también subieron
-aungue menos- desde un
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3,5% a3,4%.

Desaceleracion
de la actividad

El sondeo proyecté que el
Indice Mensual de Actividad
Econdmica (Imacec) de julio
avanzard 1,5% anual, mas que
el 0,1% de junio.
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Mientras que para los cal-
culos para el Producto Interno
Bruto (PIB) del afio se redu-
jeron. Sien julio los agentes
del mercado preveian un alza
de 2,5%, ahora se ubicaron en
2,3%. Para 2025, se mantu-
vieron en 2,2%.

Para el caso del trimestre

calendario de la encuesta, es
decir, el periodo julio-sep-
tiembre, los analistas esperan
un crecimiento de 2,1% del
Producto.

Para la formacién bruta de
capital fijo (FBCF), a suvez,
aln se estima una contrac-
cién de 1% para el ano en su
conjunto.

Paralelamente, el consu-
mo de hogares presentaria
un aumento de 2,2% en el
ejercicio actual.

Ambas perspectivas no
presentan variacion respecto
a la EEE previa.

En cuanto al comporta-
miento del tipo de cambio
en el pais, los encuestados
asumieron un valor de la
divisa norteamericana de $
930 en un horizonte de dos
meses, yde $ 890 en11 meses.

En la medicion del mes
anterior, se anticipaban
niveles de $920, y $ 880,
respectivamente.
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