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Pese a que economia crece 3,5% en abril, ritmo mensual de la actividad se desacelera

ADJ.

Apoyado en tres dfas hdbiles
mds, la economia chilena crecié
un 3,5% interanual en abril lide-
rada por el desempefio del sector
servicios, pero esto no fue sufi-
ciente para impedir que la activi-
dad sumara su segunda caida
mensual consecutiva, en una se-
fial de desaceleracién del ritmo
de recuperacién de la economia.

El Indicador Mensual de Acti-
vidad Econémica (Imacec), di-
fundido por el Banco Central dos
dias después de que el Presidente
Gabriel Boric asegurara en su
cuenta publica que la economia
se reactivd, se ubicd dentro del
rango esperado (3,0 a 4,0%). No
obstante, la serie desestacionali-
zada cay6 un 0,3% mensual, con
minerfa explicando casi la totali-
dad del retroceso por la disminu-
cién en la produccién de cobre.

En el comportamiento de la ac-
tividad econdmica en abril inci-
dieron de manera favorable los
efectos de calendario, con tres
dfas laborables mds este afio.

“Una vez corregida de efectos
de calendario, la tasa de creci-
miento fue de un 2,1%", dijo el
banco de inversién JP Morgan.

Desde el Gobierno, el ministro
de Hacienda, Mario Marcel, des-
tacé el desemperio de la econo-
mia en su medicién en 12 meses.
Todos los sectores (servicios, res-
to de bienes, industria, comercio
y mineria) aportaron positiva-
mente al crecimien-
to interanual del
Imacec en abril.

“Podria haber si-
do algo mds positivo
si no hubiera sido
porque en el caso de
mineria se recogié el
efecto de la paraliza-
cién que tuvo Radomiro Tomic”,
indicé Marcel.

“Es un dato que nos confirma
que la economfa se encuentra en
un camino de expansion para es-
te aflo, con los érdenes de magni-
tud que se han estado discutien-
do y estimando por parte de dis-
tintos analistas”, agregé.

Por ello, afirmé, que este dato
“es consistente con nuestra pro-
yeccién de 2,7% para el afio”.

Menos complaciente

Una visién menos compla-
ciente es la que se observé entre
economistas, bancos y corredo-
ras. Tanner apuntd a que las ci-
fras interanuales son positivas,
pero se debe considerar que “en
la tendencia anual siguen inci-
diendo factores estacionales, y en
esta oportunidad se tiene una ba-
ja base de comparacién con el
mes de abril de 2023”.

“Si analizamos las dindmicas
mensuales, atin cuesta percibir el
dinamismo a nivel transversal
entre los sectores econdmicos”,
sefiala Tanner en un informe.

En el reporte del Banco Cen-
tral, se destacé ademds que el
Imacec que excluye la mineria
avanzé 3,5% interanual, ubicdn-
dose en el mismo nivel que el
mes pasado en términos desesta-
cionalizados, es decir, “un nulo
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Cifra fue favorecida por tres dias hdbiles y desempefio del sector servicios:

Pese a que economia crece
3,5% en abril, ritmo mensual
de la actividad se desacelera
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La serie desestacionalizada del Imacec cayé un 0,3% en abril y sumé dos meses
consecutivos a la baja.

avance”, remarcé un informe de
Santander.

En la misma linea, el banco de
inversién estadounidense JP
Morgan apunté su foco a las ci-
fras secuenciales de marzo y
abril, que “fueron mds débiles de
lo que habiamos previsto”, se-
gtin consignd Valor Futuro.

“La economia promedia un
crecimiento mensual de -0,1% en
los dltimos tres meses, lo que da
cuenta de una clara pérdida de
dinamismo en el margen”, re-
marcé Ignacio Mufioz, investiga-
dor de Clapes UC.

Nicolds Garcfa, economista sé-
nior de Coopeuch, reparé en que
“el desemperfio mensual de la acti-
vidad muestra su segunda caida
consecutiva, impul-
sada en parte por el
mal desempenio del
comercio, lo que
pone una nota de
cautela en cuanto a
la robustez del rit-
mo de recuperacién
de la economia”.

Préximos meses

Pese al desempefio mixto de
las distintas mediciones del Ima-
cec en abril, en el mercado espe-
ran una gradual recuperacién de
la economia impulsada por el re-
punte en el dinamismo de la de-
manda interna, un avance de la
minerfa y un favorable sector ex-
terno, “aunque persisten secto-
res rezagados y fragilidades pre-
sentes, como el sector construc-
cién y el comercio que no han lo-
grado sostener el crecimiento”,
dijo Santander.

“Continuamos estimando una
expansién de la economia de
2,8%, con un incremento en tor-
no a 2,5% para mayo”, agregé la
entidad bancaria.

Para César Guzmdn, gerente
de macroeconomia de Inversio-
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nes Security, mds alld dela volati-
lidad de las cifras mes a mes, la
economia deberfa seguir con una
recuperacién gradual, apoyada
principalmente por el mayor im-
pulso externo debido a la mejora
de términos de intercambio.

Guzmadn prevé una expansion
delImacec deentre 2,%y 2,5% en
el quinto mes, al igual que Clapes
uc,

Mds optimista es Garcia de
Coopeuch. Para el Imacec de ma-
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yo prevé una expansion intera-
nual del 3,2%, resultado que se
explicarfa por los “servicios” y
“resto de los sectores”.

El banco de inversién JP Mor-
gan revisé su proyeccién para el
PIB de Chile en el segundo tri-
mestre de 2024 a un -0,9%, pero
sefialé que la actividad se acele-
rard en el tercer trimestre +2,6%.

“No resulta una sorpresa rele-
vante para nuestro escenario ba-
se de crecimiento del PIB 2024 de

® Organismo ajusto cdlculos de Imacec previos

Junto con la entrega de las diferentes
mediciones del Imacec de abril, el Banco
Central también ajusté algunas cifras de
meses previos. Asi, por ejemplo, corrigié el
Imacec de marzo desde un alza de 0,8% a un
0,5%. Lo mismo hizo con el Imacec de enero.
También ajusté la contraccion del Imacec
desestacionalizado de marzo desde -0,7% a
-0,6%. Ademas, modificé el Imacec de febre-
ro desde un alza de 4,5% a un 4,1%.

anuales. Esto se hace
rencia entre las cifras

con el Imacec”.
Sobre si existe una

Desde el Banco Central explicaron que este
indicador se revisa “con cada nueva publica-
cion de las cuentas nacionales trimestrales y

cuencias, mensual, tri
primer trimestre de 2024, la estimacion del
PIB fue dos décimas menor que lo anticipado

para mantener la cohe-
en sus distintas fre-
mestral y anual. Para el

(*) Produccion de bienes incluye al sector de Mineria
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3,0% toda vez que mayo seguirfa
mostrando tasas de crecimiento
en torno a 3%”, apunté Scotia-
bank en un informe.

Destacé que el Imacec de abril
es el tltimo registro de actividad
previo al nuevo IPoM del Banco
Central de junio, espera un ajuste
hacia un rango de expansidén en-
tre 2,25% - 3,0% (desde 2,0% -
3,0%) con sesgo alcista o, alterna-
tivamente, un ajuste hacia el ran-
80 2,5% - 3,25% con riesgo equi-
librado.

de Imacec que esté disponible ptiblicamente,
en la institucién sefialaron que en la pagina
web del banco se sefiala que en linea “con la
politica de publicaciones establecida, las
series de Imacec se revisan con ocasion de
las revisiones de cuentas nacionales trimes-
trales y anuales. Esto se complementa con la
politica de publicaciones y revisiones de

cuentas nacionales del Banco disponible en

politica de revisiones

calendario.
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