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Tarifas de fletes maritimos se disparan,
alcanzando niveles de 2021y poniendo
mas presion a los precios de los bienes

Economistas advierten sobre las presiones inflacionarias que genera el incremento de

los precios de transporte.

MAXIMILIANO VILLENA

El alza en la demanda de transporte, asi
como las desviaciones de las tradicionales
rutasdebido a conflictos geopoliticos, estd im-
pulsado a precios récord para este 2024 los pre-
cios de los fletes maritimos, empujando a la
accion de Vapores, pero también afectado el
costo de importacion de productos.

Asi lo menciono ayer el presidente ejecuti-
vo de Hapag-Lloyd, RolfHabben Jansen, quien
en una conferencia con la prensa en Alema-
nia, apuntéa que losataques a buques por par-
te de militantes huties con base en Yemen han
llevadoa las empresasnavieras a evitarel Mar
Rojo que conectaconel Canalde Suez y en su
lugar utilizar una ruta mas larga alrededor del
sur de Africa, una situacion cuyo final era di-
ficil de predecir, consigné Reuters.

En esa linea, apunto a dos factores que es-
tin elevando los precios de los fletes mariti-
mos. Por una parte, la demanda global de es-
pacio para contenedores podria crecer entre
un 3% y un 4% interanual en 2024, cifra que
en suopinion incluso podria ser superior a ese
rango, citando la alta demanda transpacifica
a medida que los consumidores se estdn rea-
basteciendo.

Y aello, se suma que la tendencia de la de-
manda, combinada con los desvios del Mar
Rojo v la congestion portuaria en Asia, han
contrarrestado lo que podria haberse con-
vertido en un inminente panorama de exce-
so de oferta en la flota mundial este afo, dijo.
Asi, los desvios estan inmovilizando entre el
5%y el 9% delacapacidad mundial de losbu-
ques.

Segun la agencia de noticias, el indicede con-
tenedores al contado de la plataforma de en-
vio Freightos, que rastrea el precio promedio
de contenedores de 40 pies en 12 rutas comer-
ciales principales, ha aumentado un 40% en
las tltimas seis semanas a US$5.068.

Esto implica que los precios actuales son los
mayores desde los registrados en mayo de
2021, periodo en el que los problemas gene-
rados por la pandemia del Covid-19 impacta-
ron fuertemente la cadena de suministro glo-
bal, llevando las tarifas a niveles récord por so-
bre los US$10.000.

EFECTOENLAINFLACION

Hermann Gonzilez, economista de Clapes
UC, indica queesto estd ocurriendo a nivel glo-
baly que “las explicaciones que los explican
son los actuales conflictos, que estdn llevan-
do a las empresas a tomar precauciones y

adelantar pedidos, por tanto hay una deman-
da por asegurar suministros, que es conse-
cuencia de este mundo con mayores riesgos
geopoliticos. Sin haber un nuevo conflictoen
elmundo, laincertidumbre de riesgos geopo-
liticos estd impulsando la demanda”.

Esto es preocupante, asegura, porque gene-
ra “una presion inflacionaria adicional, en
un contexto donde los bancos centrales han
tenido dificultades para bajar la inflacion. Se
hareducido desde los méximos pero quedala
ultima milla, bajarla hacia lasmetas, y eso estd
costando. Este aumento de costos de transpor-
teencarece el precio delos productos impor-
tados en el caso de Chile”.

“Elimpacto de esta alzano eslineal, sino que
tiene que ver con el estado de la economia y
margenes de las empresas. La pregunta es
cudnto de este incremento se traspasard al
consumidor final, v eso dependerd de las con-
diciones econémicas, ysi las empresas enal-
gunos casos pueden absorberlo reduciendo
margenes, o deben traspasarlo”, dice el eco-
nomista.

En esa linea, Sergio Lehmann, economista
jefe de BCI, seniala que “ se advierte un incre-
mento relevante enel costo de flete maritimo,
ante las dificultades que se han visto para
transitar por el Mar Rojo y canal de Suez por
lasacciones terroristas de los huties. Eso ha ele-
vado el promedio global de tarifas, aunque en
el margen se reconoce algiin retroceso. Veo un
traspaso acotado de este factor a precios de bie-
nes importados, atendiendo al hecho de que
es una cuestion mas bien transitoria”.

LA TORMENTA PERFECTA

Guillermo Araya, gerente de estudio de Ren-
ta4, unas de las pocas intermediarias que si-
gue a Vapores, sostiene que “a principios de

ano se estimaba que la flota estaba creciendo
auna tasa de 10%. Por lo tanto, si los nime-
ros anteriores se verifican - demanda de en-
tre 5-9%-, en vez de haber un superavit de flo-
ta en 2024, se estaria produciendo un déficit
de flota”.

“Lo anterior se estd traduciendo en un alza
sostenidadelosfletes desde que comenzaron
los ataques de los Huties a los barcos que pa-
saban por el Mar Rojo, como represalia por los
ataques de Israel a Hamas. El punto estd en eva-
luar hasta cuando podria estar cerrada la pa-
sada por el Mar Rojo, ya que, a pesar que se
pueda producir un eventual acuerdo de paz
entre Israel-Hamas, habria que saber cudnto
tiempo demoraria en normalizarse el trafico
para saber si ya definitivamente no se cuenta
con esa ruta durante todo el afo 2024, agre-
ga Araya.

Klaus Kaempfe, director de portfolio solu-
tions en Credicorp Capital, agrega otros fac-
tores que han ocurrido en el dltimo periodo:
razones climaticas que ocasionaron, por ejem-
plo, “restricciones en el Canal de Panamad, el
tema de las tormentas tropicales que tuvimos
entre abril y junio, y ahora el inicio de tem-
porada de huracanes. Por el lado de conflic-
tos geo-politicos, los controles de China apa-
ra el paso de cargueros por la regién circun-
dante de Taiwan (que implica cambios en los
recorridos por unos mas largos), el conflicto
de Israel que afecta el estrecho de Ormuz. Ha
habido otros eventos como el cierre del puer-
tode Baltimore por el accidente ocurrido con
un carguero”.

Perosiparalainflaciénelincrementode ta-
rifas es un problema, en el caso de Vapores -
que posee un 30% en Hapag-Llovd, la quinta
mayor naviera del mundo-, es un impulso: la
accion salta 73,86% en lo que va de 2024.@
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