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JPMorgan confia en Argentinay la califica como el "toro" de laregién por su "fuerte potencial" de inversiones

estadounidense
consideré que “adn
no es tarde para
subirse al barco” y
apostar al menos en
dos sectores clave:
nergia y mineriz

POR DEBORAH DONOSO

A un afio de la llegada de Javier
Milei a la Casa Rosada, el banco de
inversién estadounidense JPMorgan
calificé a Argentina comoel “toro™
de América Latina, al considerar
que vienen periodos optimistas
impulsados por las inversiones que
se esperan en el mercado.

De acuerdo con un informe al
que tuvo acceso DFSUD, la entidad
financiera sefial6 que “comenzé a
construir una vision optimista sobre
las acciones argentinas en agosto,
pero ahora parece que las opinio-
nes sobre el pais estdn alcanzando
nuevos maximos” en momentos
en que la nacion se ha convertido

en un tema de interés en diversas
conferencias de empresarios.

Lo que viene para 2025

Para la institucion, atin no es
tarde para subirse al barco e in-
vertir en Argentina. “Alin vemos
margen para que las valoraciones
se expandan, las ganancias se re-
cuperen y el riesgo pais disminuya,
enun contexto en el que todavia hay
varios catalizadores que podrian
materializarse en 2025, incluido el
levantamiento de los controles de
capital y un resultado favorable de
las elecciones de mitad de periodo
en octubre préximo”.

Eso si, la firma reconocié que
parte de esos factores son grandes
desafiosy se refirié especificamente
al hecho de “volver a acceder a los
mercados de capitales y levantar
los controles™ cambiarios.

En ese contexto, hizo sus pro-
yecciones para el mediano y largo
plazo, siemprey cuando “las cosas
vayan bien en 2025”.

En cuanto a la inversion, consi-
derd que el pais tiene un “fuerte
potencial” para un robusto ciclo
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de desembolsos, lo que dependerd
de que “las tendencias positivas
actuales persistan”.

Y senalo que dicho impulso llegara
dela mano del Régimen de Incenti-
vos para Grandes Inversiones (RIGI),
cuyo avance podria “duplicar las
exportaciones totales para 2030, con
importantes contribuciones dedos
sectores clave: energiay mineria”.

Con todo esto, JPMorgan vaticina
que Argentina podria estar en buen
pie para regresar al indice MSCI,
al estatus de Mercado Emergente.

“Aunque todavia es poco proba-
ble que se materialice en el corto
plazo, hemos actualizado nuestros
calculos para la posible inclusion de
Argentina en el [ndice MSCI de Mer-
cados Emergentes (...) Estimamos
que si Argentina es reclasificada de
Standalone a Mercado Emergente,
las entradas potenciales al [ndice
EM Standard en funcién de las ca-
pitalizaciones de mercado actuales
podrian alcanzar aproximadamente
USS 2.230 millones”.

Acciones en la mira
En el mismo reporte, el banco
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“PODRIAN ENTRAR AL PAIS S| PASA
A SER MERCADO EMERGENTE.

IPC sorprende y marca el punto mas bajo
de Ia gestion: registra 2,4% en noviembre

o Lainflacién en Argentina continda desacelerdndose. En el
mes de noviembre registré un avance de 2,4%, por debajo del
2,8% esperado por el mercado y el 2,7% anotado en octubre.
De esta manera, es el dato mas bajo desde que Javier Milei asu-
mid la presidencia hace exactamente un afio.

En términos interanuales, la variacion alcanzo el 166% (por
debajo del 211% registrado en diciembre pasado), mientras
que para los 11 meses de este ejercicio la cifra acumulada es de
12%.

La divisién con mayor alza mensual fue educacion (5,1%), se=
guida por vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles
(4,5%). En tanto, las menores variaciones estuvieron en equi-
pamiento y mantenimiento del hogar con 1,5% y alimentos y
bebidas no alcohdlicas con 0,9%, informd el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (Indec).

destaco cudles son las acciones a
las que hay que estar atentos el
proximo ano.

Si bien incluyo al Grupo Finan-
ciero Galicia, también dijo que han
“optado por centrarnos en estos
dos sectores (energia y mineria)
para la exposicion a las acciones

argentinas, a través de Vista Energy
y Lundin Mining”.

Y agrego que existen otros 12
papeles que recibirian un impulso
y que son relevantes para quienes
buscan una exposicion indirecta al
pais, tal como: Tenaris, Globant,
Ternium, Natura, Cencosud y Raizen.
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