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['INo Definida

Bill Gates habla de sus inversiones
climaticas: ganadores y perdedores

El cofundador de Microsoft desglosa sus inversiones climdticas. Algunas de esas nuevas firmas persiguen
soluciones relativamente sencillas, como selladores que hacen mads eficientes los sistemas de calefaccion.
Otras trabajan en ideas que pueden parecer descabelladas, como enterrar los residuos vegetales para
eliminar el didxido de carbono de la atmdsfera.

Ed Ballard /
THE WALL STREET JOURNAL

s la bendicién que puede ayudar
a determinar el destino de una
startup climdtica: el respaldo de
Bill Gates, uno de los mayores in-
versores en esfuerzos para trans-
formar el uso de la energia en el mundo.
Desde 2015, Breakthrough Energy, laempre-
sade inversiones climdticas fundada por Ga-
tes, ha invertido US$2.200 millones enmas de
160 empresas emergentes y ofras iniciativas,
buscandorentabilidad para los inversores y re-
duccion de emisiones. También ha realizado
inversiones por separado fuera de la empre-
sa. Algunas de esas nuevas firmas persiguen
soluciones relativamente sencillas, como se-
lladores que hacen mas eficientes los sistemas
de calefaccion. Otras trabajan en ideas que
pueden parecer descabelladas, como ente-
rrar los residuos vegetales para eliminar el dio-
xido de carbono de la atmésfera.
En una entrevista, el cofundador de Micro-
soft analizo el camino que tienen por delan-
te las jovenes empresas donde ha invertido.

Las startups que se perfilan como

las primeras triunfadoras

Las apuestas mds seguras, segin Gates, son
las firmas que encuentran formas de hacer
mis eficientes los sistemas existentes. “En
cierto sentido, lo que hacen es mejorar el pro-
ducto”, afirmo el empresario.

Entre los ejemplos que citd esta TS Con-
ductor, que fabrica un cable eléctrico que
pesa menos y transporta mds electricidad que
los cables convencionales. Esto permite a las
empresas eléctricas anadir energia a redes
congestionadas sin tener que construir nue-
vas lineas de transmision.

Dado el ripido crecimiento de la demanda
de la tecnologia TS Conductor, un represen-
tante de la firma dijo que estd decidiendo
donde instalar un nuevo centrode fabricacién
en EE.UU. con una capacidad 10 veces supe-
rior a la del primero, en el sur de California.

Otra empresa emergente citada por Gates es
Aeroseal, que identifica fugas en los sistemas
de calefaccién y refrigeracion y libera una
niebla que contiene sellador para taponarlas.

De acuerdo con la empresa, esta tecnologia se
ha utilizado en cientos de miles de hogares y
mads de 10.000 edificios comerciales.

Gates también anticipo el éxito de KoBold
Metals, una firma de exploracion minera que
utiliza inteligencia artificial para identificar
yacimientos de metales utilizados en baterfas,
lineas eléctricas y otros equipos necesarios
para la transicion energética. KoBold informé
este afio que descubrié un vasto yacimiento
de cobre en Zambia, tras realizar pruebas de
perforacion en el lugar desde 2022.

Muchas startups atin necesitan

reducir costos

Una de las principales razones por las que
muchas tecnologias verdes no se estan impo-
niendo mads rapidamente es que cuestan mds
que la opcién contaminante. “La teoria de
Breakthrough Energy es llegara un puntoen
el que no hava prima verde”, explicé Gates.

Aun no es el caso del hidrégeno verde, que
podria ayudar a descarbonizar la siderurgia
y otras industrias que dependen en gran me-
dida de los combustibles fosiles. El hidroge-
no verde se obtiene dividiendo el agua me-
diante electricidad renovable, pero sigue cos-
tando mucho mas que el hidrogeno producido
a partir de gas natural.

Electric Hydrogen, una startup respaldada
por Gates que afirmé haber desarrollado un
electrolizador mejor, que divide elagua, es una
delas empresas que intentan abaratar los cos-
tos. La firma obtuvo US$380 millones de B,
United Airlines y otras empresas el ano pasa-
do e inauguré una fabrica en Massachusetts
esta primavera.

Segun Gates, una de las dreas en las que se
estd reduciendo la diferencia de costos es en
la de las baterias térmicas, que convierten la
electricidad en calor para procesos indus-
triales. Rondo Energy, respaldada por
Breakthrough, trabaja con la empresa de be-
bidas alcohdlicas Diageo en Kentucky e 11li-
nois, y la semana pasada anunciaron acuer-
dos en Europa.

Algunas inversiones estdn lejos de ser
rentables

Es probable que pasen muchos afios antes de
que algunas tecnologfas puedan comerciali-

zarse, pero Gates sostuvo que su enfoque in-
versor es “inusualmente paciente”.

Desde 2008, por ejemplo, ha invertido mds
de US$1.000 millones en TerraPower, una
empresa que fundd para desarrollar reactores
nucleares mas pequenos y baratos que las
centrales nucleares convencionales. Terra-
Power ha puesto recientemente la primera pie-
dra de su primer proyecto en Wyoming, que
la compaiiia espera que entre en funciona-
miento en 2030.

“Mientras me parezca prometedor, me ase-
guraré de que se financie”, afirmo.

Estosreactores de nueva generacién noson la
mayor apuesta arriesgada de la cartera de Ga-
tes. Breakthrough también ha respaldado em-
presas de nueva creacion que trabajanen la fu-
sion nuclear, que en teoria podria proporcio-
nar abundante energia libre de carbono. Pero
incluso los masoptimistas coinciden en que fal-
tan afios para la primera central de fusion.

Gates lo califico de “quizd lo mds dificil en
lo que trabajamos”.

Las firmas emergentes que trabajan para
eliminar el diéxido de carbono del aire tam-
bién se encuentran atin en una fase relativa-
mente temprana. Los métodos incluyen mé-
quinas gigantes en forma de abanico que stic-
cionan carbono del aire, y el esparcimiento de
rocas que absorben carbono en el suelo. Ga-
tes indico que paga US$600 por tonelada mé-
trica de dioxido de carbono para compensar
sus emisiones; Breakthrough ha respaldado
una startup que dice poder eliminar carbono
por menos de US$ 100 la tonelada enterran-
do residuos vegetales.

De acuerdo a Gates, los costos tendrdn que
bajar ain mds para que la eliminacién del car-
bono desemperfie un papel importante en la
contencion del cambio climatico.

Una apuesta que no funcioné

Los retrasos, contratiempos y fracasos no son
sorprendentes cuando se intenta desarrollar
nuevas tecnologias. Una de las decepciones de
Gates se produjo en mayo con la quiebra de
Ambri, una empresa dedicadaal desarrollo de
baterias de metal liquido.

Ambri es una de las muchas firmas emergen-
tes que intentan desarrollar alternativas mas
baratas o duraderas a las baterias de iones de
litio, que alimentan los vehiculos eléctricos y
almacenan energia edlica y solar para cuan-
do se necesita en la red.

Un representante de Ambri declaré que la
empresa estd a punto de salir de la quiebra el
proximo mes y que intentara obtener licen-
cias para su tecnologia, ya que no ha conse-
guido suficiente inversion para sus planes de
fabricacién. Gates forma parte de un grupo de
acreedores que estd a punto de adquirirla
para sacarla de la quiebra.

Gates, que invirtioa través de su empresa Ga-
tes Frontier, sefialé que Ambri no redujo los
costos como se esperaba. Predijo que la ma-
yoriade las empresas de nueva creacion en este
campo tendran dificultades para imponerse.

“Dado el gran numero de empresas de bate-
rias, lamayoria de estas tecnol ogias se verdn su-
peradas por la competencia”, asegurd. WSJ
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