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CAP deja atras el acero y se concentra en el hierro para volver a ser rentable
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CAP deja atras el acero
V Se concentra en el hierro
para volver a ser rentable

Tras el cierre de Huachipato, el mercado espera que el foco en la
actividad minera -hierro y tierras raras- dinamicen los resultados
de la compaiia. La accion tiene un upside potencial de casi 30%.

POR FELIPE LOZANO

diadificil para la region del Biobio

y especialmente paralos traba-
jadores de la sidertrgica Huachipato,
propiedad de CAP. Ese dia, la compania
anuncio el cierre definitivo de la usina
tras 70 afos de produccion.

Elafo pasado tampoco fue bueno
paraCAPenelresto desus operaciones
[mineria, industrial einfraestructura),
lo que golped a sus acciones, que
retrocedieron 21% en los ultimos
doce meses [actualmente cotiza en
torno a $ 5.280). En el acumulado a
septiembre de 2024, el Ebitda de la
compariiacayt 1%, hastalos US$ 433
millones, mientras que los ingresos
registraron una baja de 33,4%.

Aseptiembre de 2024, laempresa
perdio casiUS$ 360 millones, entanto
anunciara sus resultados a diciembre
el préximo 7 de marzo.

En su (ltima presentacion a ana-
listas, la firma -con operaciones en
Chile, Pert, Argentina, Brasil y EEUU-
atribuyo los resultados alos menores
precios del hierro y a la caida de casi
25% en los ingresos por ventas de
soluciones de acero, dada la menor
actividad de |a construccion. A eso
se suma el cese de operaciones de
Huachipato.

Pero es precisamente este Gitimo
evento el que hace que los analistas

E |8 de septiembre pasado fue un

seanmas optimistas con CAPdecara
alos proximos meses. Un analisis de
BICE Inversiones concluye que "la
suspension indefinida Huachipato
le permitiraa CAP reanudar su creci-
miento operativo luego de tresanos.
Esta filial habia acumulado pérdidas
por casi USS 300 millones en ese
periodo, y ahora CAP va camino de
transformarse en un operador puro
de mineral de hierro, lo que deberia
justificar un menor descuento”. La
carredora tiene un precio objetivo
para CAP de $ 7.328, lo que supone
un potencial de casi 28% frente al
valor actual.

Para 2025, BICE espera un creci-
mientode undigito enel Ebitda, gracias
aunalzade 2% enlos volimenes de
venta, y precios que se mantendrian
relativamente estables. Los costos
de produccion, anaden en BICE In-
versiones, mostrarian una pequena
caida, lo que también debiera ayudar
ala tltimalinea.

Déficit en el mercado

En BCI Corredor de Bolsa también
son optimistas respectoauna eventual
recuperacion en el preciode laaccion
de CAP. Tienen un precio objetivode $
7.700, por lo que el papel podria subir
mas de 30% este afio. “Hacia 2030,
prevemos que la oferta internacio-
nal de hierro de alta calidad (pellet)
ascendera a 140.000 toneladas,
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mientras que lademanda alcanzaria
200.000 toneladas”, senalan en BCI,
loque le daria soporte de largo plazo
al precio del acero.

Aesto se suma, segln la vision de
la corredora, los Gltimos estimulos de
China, que busca que su economia
tengo un piso de crecimiento de 5%.
Esto ha hecho gue en las Gitimas se-
manas el hierro se franse en maximos
desde octubre pasado, iniciando una
fase de recuperacion sostenida. “En
consecuencia, prevemaos conservado-
ramente que CAP realizaria un precio
promedio de hierro de US$100/ton.
durante 2025, ademas de una mayor
participacion de pellets en el mix de
ventas”, sostienen en la corredora
del BCL

El analisis agrega que los ingre-
sos de CAP "ascenderian en 2025 a
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preve invertir el grupo en
minas de hierro a 2032 en el
norte del pais.

INGRESOS

EBITDA pienre can

1%

retrocedio el precio de la
accidn de la compania en los
ultimos doce meses.
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US$2.151millones de lamanode una
mayor contribucion de CAP Mineria
y la venta de hierro. El Ebitda se ubi-
carfa en US$850 millones dejando
atrasladestruccionde valorde laera
Huachipato. Asi, la utilidad se situaria
enUS$ 165 millones este ario, la que
se compara favorablemente con la
perdida que se reconoceriaen 2024".

Inversiones Security es algomenos
optimista para CAP este afio y tiene
una recomendacion neutral sobre
su accion, con un precio objetivo de
$ 6.700. Aunque reconoce que China
estaempujando al alzalos precios del
hierro, Security indica que “los volt-
menes de produccion de hierrode CAP
para 2025 debiesen estar afectados
por la detencion de la operacion en
una parte de |la mina Los Colorados,
lo que podria generar costos extras”.

Ingreso a tierras raras

La semana pasada, CAP anuncid
la adquisicion del 10,18% de Aclara
Resources, tras suscribir el aumento
de capital lanzado por laempresaca-
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nadienseespecializada en el desarralio
de la mineria de tierras raras y que
estd listada en la bolsa de Toronto.
Con esta operacion, CAP selld su
ingreso al desarrollo del proyecto
Carina en Brasil y a una planta de
separacion de tierras raras en EEUU.
Con esta operacion, CAP aumento
indirectamente su participacidnenel
Madulo Penco, el primer yacimiento
chilenode tierras raras, ubicadoen la
Region del Biobio.

Segin el gerente general de CAP,
Nicolas Burr, la compra se enmarca
en el plan estratégico de la compania
a2030,y que tiene el foco puestoen
minerales criticos para la descarbo-
nizacion.

En los Gitimos meses el mercado
delas tierras raras ha tenido un gran
dinamismo, de la mano del boom de
proyectos de energias renovables y
transicion energética. El poder de
China sobre estos recursos -que
incluyen minerales como lantanidos,
itrio, telurio y molibdeno- tiene a
EEUU enuna carrera por asegurar el
suministro. De hecho, el Presidente
Trumpapostaba aun eventual acuerdo
de explotacion de tierras raras con
Ucrania en las negociaciones para
poner fin ala guerra con Rusia, aun-
que hoy las posiciones parecen mas
lejanias (Ver pag. 24).

Dentro de esa estrategia, entre
las principales metas de CAP esta
producir el 15% mundial del mineral
de hierro de alta pureza a 2040,
elevando la produccion de 17 a 23
millones de toneladas al inicio de
la préxima década. En esa linea, la
Compania Minera del Pacifico [CMP),
ligada a grupo CAP, inicid el tramite
para conseguir la licencia ambiental
de un proyecto para aumentar la
capacidad productiva de sumina de
hierra Cerro Negro Norte, en Copiapd.
Lainiciativa aumentara |a capacidad
a4 millones de toneladas anuales y
garantizaria la faena por nueve anos,
coninversiones porUS$113millones.

Cabe recordar que Grupo CAP preve
invertir US$ 2.000 millones a 2032
en minas de hierro de los valles de
Huasco, Copiapt y Elgui. £
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