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Inversion: un problema de la politica

egun las Cuentas Nacionales
publicadas el lunes por el
Banco Central, en el segundo
trimestre del afio la inversion
o Formacion Bruta de Capital
Fijo (FBCF) cay6 4,1% en com-
paracion con el mismo periodo de 2023; la
inversion encadena asi cuatro trimesires
consecutivos de contraccién, aunque res-
pecto de los tres primeros meses de 2024
anote un alza de 1,4%. El retroceso se com-
bina con un crecimiento de 1,6% de la eco-
nomia en el segundo trimestre, dato decep-
cionante en comparacion con las estima-
ciones que habia a comienzos del ano; de
hecho, entre enero y marzo el PIB aumenté
2,5%. Con todo, el ministro de Hacienda,
Mario Marcel, ha postulado que los niime-
rosestdn “en linea” con la proyeccion de un
crecimiento de 2,6% para 2024,

Mis alla de las diferencias en torno al
crecimiento, resulta preocupante el evi-
dente estancamiento de la inversién, por su
rol determinante en el PIB de largo plazo;
en este sentido, la mayoria de los especia-
listas consultados ha apuntado a una recu-
peracion en el resto del afio solo “en el mar-
gen” apoyada en el sector externo, los tér-
minos de intercambio, el consumo vy la rela-
tiva menor incertidumbre politica, pero sin

“La reactivacion de la
inversion depende
también del marco
juridico, regulatorio, de las
instituciones y,
ciertamente, de las
decisiones politicas”.

un cambio cualitativo de la tendencia. A
juicio del coordinador macroecondmico de
Clapes UC, Hermann Gonzalez, la baja in-
version es de larga data y constituye un pro-
blema “mas bien estructural en la econo-
mia”, reflejado en que durante los tiltimos
diez afos ha crecido en un rango inferior al
1% anual en promedio. La economista Na-
talia Ardanguiz ha indicado que la bajade la
inversion es una “fuerte alarma” para el
crecimiento de mediano y largo plazo, por-
que no permite crecer a las tasas —entre 3%
y 3,5%— que se requieren para crear em-
pleo y multiplicar el ingreso de las perso-
nas.

En este contexto, el ministro Marcel ha
pedido al Congreso avanzar con mayor ra-
pidez en la tramitacion de los proyectos
queinciden enla economiay, en particular,
de aquellos que permitirian estimular y

destrabar las inversiones. La reactivacion
de la inversion no depende unicamente de
las decisiones economicas privadas, sino
también del marco juridico, regulatorio, de
las institucionesy, ciertamente, de la politi-
cay delacapacidad de sus actores de avan-
zar en decisiones de largo plazo. Distintos
expertos han observado que el crecimiento
y lainversion tienen un componente inme-
diato de politicas fiscal y monetaria, pero
para aumentar de manera sostenida re-
quieren de certezas legales, reformas en el
Estado, racionalizacion y ordenamiento
del sistema de permisos y autorizaciones,
de innovacion productiva, mejorfas en el
capital humano y de incrementos en la
productividad.

Desde luego las circunstancias econo-
micas, sociales y politicas del pais son dis-
tintas a las de pasado; por lo mismo, se ne-
cesitan nuevos mecanismos de entendi-
miento que no dependen solo de la volun-
tad del Gobierno, por muy fundamental
que esta sea, sino también de la oposicion,
de los agentes privados y de la sociedad ci-
vil. El cardcter de las decisiones de inver-
sion obliga a una mirada transversal del
problema, incluyendo a una oposicion que
aspire a posicionarse en términos de alter-
nancia,
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