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preocupante. Los efectos comple-
tos sobre la inflacion estan aun
por verse y aundque se origine en
un evento externo (por mayor in-
flacion futura en EE.UU., con ta-
sas mas altas), esto si tendrd im-
pacto en los precios domeésticos.

Aqui todos los escenarios tie-
nen una dosis de mdas o menos
pesimismo (mas inflacion, mas o
menos aranceles, mas guerras co-
merciales, etc.). Y aunque la op-
cion de intervenir en el mercado
cambiario esta latente, no es claro
si esto podra revertir el alza del
ddlar. Ademas, el Banco Central
tiene relativas bajas reservas in-
ternacionales (14% del PIB), lo
cual hace un poco més compleja
esta decisién. Quizas hay que
aceptar que un tipo de cambio en
torno a mil pesos es el nuevo tipo

Pl‘ﬁCiﬂ dEl d{‘il ar de cambio de equilibrio que debe
' ' - tener la economia dado su relati-
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La evolucion alcista del tipo | Francisco Castafieda
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