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Titulo: Las condiciones para que el délar pierda el piso de los $900

Movimientos de tasas en la region y petrdleo:

[Las condiciones

ara que el dolar pierda
el piso de los $900

CAMILO CASTELLANOS

Con el ruido del diferencial de tasas frente a

Han sido dfas movidos para el

ddlar en Chile. Tras fuertes retro-
cesos a finales de la semana pasa-
da, cuando llegé a rozar los $900
el jueves en movimientos intra-
dfa, repuntd y cerrd este lunes ro-
zando los $911.

Y, aunque el délar suma una ba-
ja de $31,5 solo en julio, hay quie-
nes creen que podria estar encon-
trando un piso. “En el corto plazo,
nos va a costar romper la barrera
de los $900”, advierte Eduardo
Orpis, estratega de Gemines Con-
sultores. “Localmente no hay ele-
mentos suficientes para validar
una baja de ese nivel”.

El carry trade, o el arbitraje de ta-
sas, ya no seria un gran factor de
apoyo para la moneda local en el
corto plazo. Con un Banco Central
mds cauto en sus recortes y un
mercado que interiorizé que la Fed
iniciard su ciclo de rebajas en sep-
tiembre, “el tema de tasas ya estd
bastante incorporado”, dice Fran-
cisco Matthews, socio de NetGo.
“Para bajar de los $900 y consoli-
darse bajo esenivel, creo que esne-
cesario que el cobre vuelva ala zo-
na de US$ 5”, agrega.

Una mayor fortaleza del cobre
seria clave, dicen varios en el mer-
cado. Pero, hay quienes llaman a
mirar otros factores: los movi-
mientos de politica monetaria en
la regién o una baja del petréleo,
también podrian contribuir a sor-
tear los $900.

El commodity se ha alejado de los
US$ 4,5 la libra que alcanzé hace
unas semanas y este lunes cerré en
US$ 4,39 la libra.

“Una consolidacién del tipo de

EE.UU. en plena reduccidn, otros elementos
deben confluir para que el peso chileno siga
ganando fuerza. El precio del cobre es
clave, pero no es el tiinico mencionado.

P

Los movimientos de politica monetaria en la region o una baja del pet}éleo
también podrian contribuir a que el délar baje de $900.

cambio bajo los $900 debiera venir
relacionada a un cobre que esté
mads cerca de los US$ 5la libra y un
escenario donde la Fed yano gene-
re dudas hacia adelante”, dice Se-
bastidn Puffe, asociado sénior de
trading en Credicorp Capital.
“Ambas cosas debieran ayudar a
mejorar las perspectivas econdmi-
cas y, con esto, a una mayor de-
manda por pesos”.

Miguel Medell, director para
Latinoamérica de la gestora espa-
fiola Omega IGF, cree que la mez-
cla es mds compleja. “Para que os-

cile por debajo de los $900, la Fed
deberia recortar las tasas minimo
tres veces este afio, el cobre cotizar
sobre US$ 4,775 la libra y el petro-
leo por debajo de los 79,35 el ba-
rril”, dice. De confluir estos facto-
res, el billete verde se situarfa bajo
los $900 y buscarfa los $850. No
obstante, “que todo esto ocurra,
con toda la volatilidad actual, es
muy dificil”, advierte.
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