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Titulo: "Una mezcla de 13% (a capitalizacién) y 3% (a solidaridad) me parece que es razonable"
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I Ademas, critico la idea de que se cree una AFP estatal al alero de
BancoEstado. “Siempre he sido contrario a que los bancos tengan filiales
AFP”| sostuvo y argumentd que “el conflicto de interés es enorme”.

POR MARIA PAZ INFANTE

El economista Guillermo Larrain
es uno de los técnicos que sigue de
cerca el debate sobre la reforma
previsional.

Como experto en la materia (fue
superintendente de AFP, hoy Pen-
siones, entre 2003y 2006), durante
la tramitacion del proyecto en el
Congreso le ha tocado exponer
en la Camara de Diputados y en
el Senado, donde ha defendido la
idea de que el sistema chileno re-
quiere agregar un componente de
solidaridad al pilar contributivo, al
mismo tiempo que ha puesto notas
de alerta en algunas ideas en torno
alareforma, sobre todo en cuanto
a los tiempos de transicién para
establecer cambios desde el actual
sistema a uno nuevo.

Recientemente, Larrain asumio la
presidencia del Consejo Consultivo
Previsional, pero en esta entrevista
con DF hablé a titulo personal. “Se
requiere de un equilibrismo impor-
tante”, planteé al ser consultado
por la bisqueda de un acuerdo que
permita destrabar la reforma.

- Algunos politicos han esbozado
laidea de que el 6% de cotizacién
adicional se distribuya en 5% a
capitalizacién individual y 1% a
solidaridad. ;Cémo ve eso?

- La discusién se ha centrado
mucho en el 6%y se olvida que hay

un 10% (de cotizacién) que ya esté
y que no estd en duda.

No es qué hacer con el 6%, la
pregunta es ;qué hacer con el 16%?
En el 16% ya tenemos un 10% que
estd en cuentas individuales. En-
tonces, qué queremos? ¢ Queremos
un sistema que tenga 16%-0%?:,
313%-3%32 $10%-6%2

Hay que ponerlo en perspectiva.
Cuando uno mira los sistemas de
pensiones en el mundo, el pais
que mas tiene de capitalizacion
individual es Australia, que tiene
10% y ademads cuenta con un sis-
tema solidario, como nosotros que
tenemos la PGU. En ese sentido se
parece. Pero salvo eso, todo el resto
del mundo tiene una distribucién
que tiene mucha mds solidaridad
que capitalizacion individual.

- ¢Entonces, un 3% de la coti-
zacién adicional a solidaridad le
parece razonable?

- Que digamos 13%-3% no me
parece que sea para nada una locura.
Creo que los sistemas de pensiones
necesitan tener maltiples légicas
de funcionamiento, porque son
muchos los riesgos que hay que
cubrir; financiero, longevidad y
también el del mercado laboral.

En un 16%-0% (donde toda la
cotizacion va a capitalizacién indi-
vidual), todo el riesgo del mercado
laboral es del trabajador y la tinica
forma de mitigar es a través de la

PGU, que tiene problemas para las
clases medias.

Incorporar un elemento de soli-
daridad en una mezcla 13%-3% me
parece que es razonable, porque le
da al sistema mayor ductilidad para
poder enfrentar otro tipo de riesgos.

AFP estatal

-Por el lado de cambiosalain-
dustria, le gusta la idea de tener
una AFP estatal?

- Encuentro que no juega ningun
rol, salvo legitimidad, que es siper
importante, pero no va a mejorar
la competencia necesariamente,
ni la cobertura ni la rentabilidad.

Es mejor pensar que el rol es

“La discusion se ha
cenfrado mucho en
el 6%y se olvida que
hay un 10% que ya
esfay que no esta
en duda. No es que
hacer con el 6%,

la pregunta es (J
hacer con el 16%",
plantea.

legitimidad y démosela a través de
una entidad especifica. Se puede
estructurar en la ley en forma ge-
néricay que se demore dos afos en
echarse a andar. No hay que partir
altiro, porque armar una AFP no es
algo que se haga en dos minutos.

- El CEO de BTG Pactual Chile
dijo que el Gobierno le podria
asignar a BancoEstado el rol de
la AFP estatal. ;Usted que fue
presidente del banco lo ve viable?

- Siempre he sido contrario a
que los bancos tengan filiales AEP,
incluyendo a BancoEstado.

- ¢Por un posible conflicto de
interés?

- El conflicto de interés es enor-
me, por la tentacién de utilizar la
fuerza de venta del banco para
ofrecerle a los afiliados productos
bancarios y que éstos desvien su
atencion del producto previsional.

Es una discusién que la venimos
teniendo desde que fui superin-
tendente en 2003 y me parece que
es stiper peligroso de hacer. Si el
Estado va a tener una AFP estatal
tiene que ser un organismo distinto.

Rentabilidad negativa

- :Qué le parece que se incor-
pore un castigo por rentabilidad
negativa a la industria?

- Hay una discusién que genera
mucha irritacién en la ciudadania,
que es que cuando los fondos caen,
las AFP muestran ganancias muy
grandes. Eso tiene que ver con la
forma en como se cobra y seria
Gptimo corregirlo porque efectiva-
mente genera un problema enorme.

Reﬂrus “Es una
pésima idea y hay
que evitarlaa
toda costa”

© El emplazamiento que
han realizado algunos
parlamentarios oficialistas
respecto de que si no hay
reforma previsional im-
pulsardn un nuevo retiro
de fondos preocupa a las
autoridades de Gobier-
no y a los técnicos. “Los
retiros fueron catastrofi-
cos”, sefiald Larrain, quien
recordd que “parte de la
dificultad que ha tenido
la economia chilena para
recuperar su crecimien-
to es que el crédito estd
stiper estrecho y eso tiene
muchas fuentes, pero una
importante es ésta”.

Para el economista, un
nuevo retiro “es una
pésima idea y que hay que
evitar a toda costa”.
Larrain advirtié: “No me
gusta |a idea del gallito,
reforma o retiro, porque
son dos cosas graves, €s
grave un séptimo retiro,
tal como que no haya
reforma. Espero que el
sistemna politico esté a la
altura para darse cuenta
de que hay que evitar uno
y hacer el otro”.
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